


D A I L Y

2019/10/10

第一 第一 第二 第二

支撑位 压力位 支撑位 压力位
IF 上涨 3740 3990 3570 4140 逢低做多

十年期国债 震荡 98.08 99.5 97.5 102.4 观望

铜 震荡趋弱 46500 47000 46000 47500 空单持有

铝 震荡趋弱 13900 14000 13800 14100 逢高抛空

锌 震荡偏弱 18500 19000 18000 19500 空单持有

镍 震荡 135000 138000 132000 141000 短线

螺纹钢 局部震荡 3400 3445 3370 3480 观望

铁矿石 企稳反弹 635 665 620 680 回踩做多

焦炭 震荡下跌 1830 1873 1800 1908 低位短多

动力煤 低位震荡 563 573 557 579 谨慎短多

原油 震荡整理 444.5 469 431.5 480 区间交易

PTA 震荡整理 5107 5192 5060 5234 区间交易

塑料 偏弱震荡 7357 7454 7262 7546 观望

橡胶 偏强震荡 11524 11625 11382 11815 区间交易

豆粕 偏强震荡 2950 2980 2935 3000 逢低做多

菜粕 偏强震荡 2340 2360 2320 2400 逢低做多

豆油 偏强震荡 5980 6000 5950 6060 逢低做多

棕榈油 偏强震荡 4780 4800 4750 4850 逢低做多

          IF

A股上涨，创业板涨幅最大，涨2.75%。沪深300指数上涨，个股涨跌比227：55，题材股走强。日用化工、

数字货币、医疗保健、运输服务、农林牧副渔领涨，电器仪表领跌。三大期指上涨，IF1910合约收3864，涨

0.84%。160日均线向上，长期看多；中期趋势向上；10日均线向下，K线组合偏强。建议逢低做多。

品种 投资策略

♦       投 资 策 略 及 结 论      ♦

趋势观点

备注：以上品种均为主力合约

品种一览表

重点推荐

————请务必阅读最后免责声明————



D  A  I  L  Y

2019/10/10
`-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

金融板块 

美国三大股指跌幅均超过3%，标普500收跌3.2%。市场忧虑美债收益率“倒挂”，两年期/10年期美债收益率差收窄至9.92个基点，周一3年期美债收益率一度较5年期高出1.4个基点，是自2007年以来首次出现倒挂。 国务院促就业放大招：企业不裁员、少裁员可返50%失业保险。 人民币中间价调升463点至6.8476，两日大涨近千点。

基本面信息

科创板上市审核节奏明显提速。根据上海证券交易所官网公布的信息，从10月10日起至10月16日，科创板上市委将密集

召开5次会议，审议11家科创板申报企业的首发申请。有市场人士预计，到今年年底，多数在审企业都应完成上市审核，

提交注册的企业有望累计超过100家。

投资策略

A股上涨，创业板涨幅最大，涨2.75%。沪深300指数上涨，个股涨跌比227：55，题材股走强。日用化工、数字货币、

医疗保健、运输服务、农林牧副渔领涨，电器仪表领跌。三大期指上涨，IF1910合约收3864，涨0.84%。160日均线向

上，长期看多；中期趋势向上；10日均线向下，K线组合偏强。建议逢低做多。

————请务必阅读最后免责声明————
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有色板块

1、商务部：上周（11月26日至12月2日）有色金属价格比前一周下降0.7%，其中锌、铝价格分别下降2.8%、1%，铜价持平。 2、10月份，全国十种有色金属产量同比增长5.5%，去年同期为下降3.3%。其中，铜产量增长3.8%，增速同比下降2.5个百分点；电解铝产量增长6.8%，去年同期为下降7.5%；铅产量增长23.7%，去年同期为下降1.4%；锌产量下降7.6%，去年同期为增长3.8%。

基本面信息

1、智利国家铜业委员会Cochilco表示，智利8月份铜产量同比下降0.4%，至376万吨。

2、全球最大的铜生产商之一--智利安托法加斯塔(Antofagasta)旗舰矿山Los Pelambres监工工会表示，资方已经要求

政府调停，以解决双方的合同纠纷。 在拒绝了公司提出的薪资调整提议，并反对弹性工时计划后，多数工人投票继续进

行罢工。

投资策略

有色板块日内震荡收阳，总体量能放大，收盘站于159一线下方，预计短线于161一线下方运行的可能较大。

沪铜震荡收阳，量减仓增，收盘站于47000元一线下方，短线走势趋弱。建议，空单可背靠47500元一线持有。

沪锌反弹收阳，量增仓减，多空短线交投为主，收盘站于19000元一线下方，预计短线维持震荡偏弱走势。建议，空单

可背靠19300元一线持有。

————请务必阅读最后免责声明————
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黑色板块

螺纹钢：1.库存由降转升，少量累库，现货悲观预期改观；2.政策限产少，价格大幅下跌之后，转炉废钢比和短流程开工率均有所下调；3.钢胚和螺纹出口有所改善。未来预期：价格下跌后，边际变化发生，供需压力尚存，震荡为主，关注12月份检修力度和出口回升力度，短流程生产情况。 铁矿石：1.澳洲巴西目前发货量偏低，使得铁矿石短期的供应压力减弱；2.港口的商品澳粉库存处于持续去化过程；3.钢厂补货情绪随着价格下跌而明显走弱，贸易商心态差未来预期：铁矿目前供需处于平衡偏紧状态（库存环比下滑），但钢厂利润压缩，钢厂有低品矿需求，短期看，铁矿石主要压力来自下游，震荡平稳为主。焦炭：1.焦企利润下滑明显，当前在300左右，目前焦企到港口贸易利润为-150；2.采货贸易商心态悲观，出口有好转迹。 未来预期：环保政策导致高利润下产量受到抑制，目前看来恢复概率不大，当前总体供需平衡略紧，焦企港口库存偏低，悲观预期主要来自成材端，现货下跌不止，总体弱稳判断。   动力煤：1.日耗开始回升，下游进入旺季，贸易商方面有一定发运利润，坑口价格偏高，生产利润较好，如需求一般的情况下，不排除降价的可能性，2.如果进口政策严格执行，港口需求将可能恢复。

基本面信息

【环保】据河北日报消息，根据《河北省环境保护督察实施方案》，经省委省政府生态环境保护督察工作领导小组批

准，开展省委省政府第二轮生态环境保护督察进驻工作。

【铁矿】巴西国家矿业局（ANM）宣布禁止运营54座未提交稳定性证明的矿坝。

【钢铁行业】据Mysteel对2019年9月全国钢坯资源投放的调研，9月统计全国样本钢坯流通企业资源总量为313.24万

吨，月环比减16.23%。10月钢坯价格在供需、库存、谨慎心态等基本面以及环保等政策面影响下大概率呈震荡调整局面

。

【唐山】唐山普方坯昨本地及昌黎部分出厂结3380降40，迁安地区3380降40。今日钢市趋弱运行，钢坯整体成交一

般，下游成品材价格不同幅度下调。

投资策略

今日市场变化较小，大部分品种小幅震荡为主，沥青、乙二醇等个别化工品下跌明显。目前工业品价格的压力始终存

在，随着四季度钢材实际需求出现季节性下滑，钢价的前景不容乐观。

铁矿2001（1.08%），螺纹2001（0.12%），热卷2001（-0.35%），焦炭2001（-0.21%），焦煤2001（0.08%），

动力煤2001（0.07%）

操作建议：螺纹2001：由于复产和季节消费淡季将至限制了钢材后期行情。螺纹连续2日在3400区域小幅盘整。操作上

在价格脱离3400区域之前暂时观望，若晚间自3400启动可以短线顺势跟进。铁矿2001：铁矿虽然前几日下跌并破位，

但因为日内有关巴西部分矿坝被禁止运营使得铁矿全日反弹。操作上短线多单持有但不追多，后期等回踩做多。焦炭

2001：焦炭目前技术上处在一年多来的重要价格低位支撑区域，暂时出现技术反弹迹象，操作上建议放弃低空，1850以

下轻仓短多。

————请务必阅读最后免责声明————
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能源化工板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、10月10日，本周中美将举行新一轮经贸高级磋商，市场氛围趋于谨慎；国际能源署署长比罗表示，由于发达经济体

增速放缓等原因，未来可能再次下调石油需求；土耳其对叙利亚发动攻击，伊拉克和厄瓜多尔因经济不佳而进行示威活

动，地缘局势动荡对油市有所支撑。2、10月10日，成本端近期表现相对偏强，PTA供应因装置检修负荷回落，近期整

体供需面维持去库存状态，支撑近期现货及近端价格相对偏强表现。四季度PTA行业处于潜在集中检修阶段，关注PTA检

修兑现力度及利润变化。3、10月10日，供给方面，今日 LL 比例 34.40%，生产比例、开工率近日随着 3 季度检修逐步

复产而逐步回升，存量装置方面，本周或近期新增检修和复产;需求端，农膜需求开始逐步反弹，当前需求端对价格支撑

逐步显现，且边际存好转预期。4、10月10日，上周泰国原料价格大幅走弱，价格已经接近2015 年底的低点位置；马来

西亚将对胶农进行补贴，包括前期的泰国胶农补贴计划实施，一定程度上均利空胶价，即使原料价格偏低，胶农或不轻

易弃割。短期国内混合胶为主的货源偏紧，下游轮胎厂也有补货的需求，或使得国内现货价格短期将受支撑。但从大的

格局来看，如果下游需求依然没有明显起色，则很难激发下游进一步补库的意愿.

投资策略

1.原油主力合约震荡整理；技术上，今日原油主力合约冲高回落，期价一度上触高点457.1，受到阻力后回落，关注上方

10日均线453压力位及下方5日均线447支撑位，短线上原油期价呈现宽幅震荡走势。操作上，建议 438-460 元/桶区间

交易。

2.PTA主力合约偏弱震荡；技术上，今日PTA主力合约高开低走，关注下方10日均线5139一线支撑位。操作上建议

5140-5250元/吨区间交易。

3.塑料主力合约震荡下跌；技术上，主力合约高开低走，关注上方5日均线7438一线压力位，下方关注7300附近支撑，

预计短期内价格走势仍弱，建议手中空单谨慎持有。

4.橡胶主力合约偏强震荡；技术上，今日主力合约一路加仓上行，关注上方11656附近压力，下方11330支撑位，短线建

议在11500-11800区间交易。

————请务必阅读最后免责声明————
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油脂油料板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、天气预报显示，本周四美国中西部地区北部和西部将迎来暴风雪，将对当地种植的大豆造成影响，商品气象集团称，

北达科他州、明尼苏达州和南达科他州等地区将会出现6-12英寸的降雪，尚末收获的作物接近成熟，可能受到暴风雪的

破坏。在南部地区，降雨令农户无法下田作业，推迟大豆的收割进程。美国中西部多雨天气过后将出现今年最冷的天

气，美国玉米成熟进程仍比正常晚14天左右，大豆落叶进程比正常晚7-10天。南美地区来看，巴西大豆产区降雨仍将略

偏少，大豆播种或将持续偏慢，提振美豆期价远月合约。

2、今天晚上，美国农业部将公布10月份的月度供需报告，调查显示,201920年度美国大豆产最预计为3571亿蒲式耳，

较9月份告的3633亿蒲式耳下调6200万蒲式耳。同时，美国大豆单产预计为471满式耳英亩，低于9月份报告预估的479

蒲式耳英亩。报告前市场预期利多也为美豆期价带来支持。

投资策略

日内油脂油料版块整体高位震荡修整。

日内资金继续涌入双粕远月合约。受制于短期猪瘟的影响，近月略显偏软，远月表现更为强势。双粕主力01合约，短期

仅面临前期小平台压力，已有老多持有，新多继续逢低介入。远月双双突破前期长期震荡平台，新多亦可跟进。

油脂同样高位震荡，量能齐缩。棕油日K40日线和颈线压力，突破后有望冲击前期反弹高点。短多逢回调跟进。

————请务必阅读最后免责声明————



D  A  I  L  Y

2019/10/10
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

♦       宏观事件及数据      ♦

1、国务院印发《实施更大规模减税降费后调整中央与地方收入划分改革推进方案》：一是保持增值税“五五分享”比例

稳定；二是调整完善增值税留抵退税分担机制；三是后移消费税征收环节并稳步下划地方，将部分在生产（进口）环节征

收的现行消费税品目逐步后移至批发或零售环节征收。

2、据中国证券报，有消息称中国9月M2货币供应同比8.2%，预期8.2%，前值8.2%。央行对此回应称，10月9日未发布

M2等数据。

3、发改委等6部门发布产教融合建设试点实施方案，提出通过5年左右的努力，试点布局建设50个左右产教融合型城市，

打造形成一批区域特色鲜明的产教融合型行业，在全国建设培育1万家以上的产教融合型企业。

今日重要事件

————请务必阅读最后免责声明————
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