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第一 第一 第二 第二

支撑位 压力位 支撑位 压力位
IF 震荡 3740 3990 3570 4140 观望

十年期国债 上涨 98.08 99.5 97.5 102.4 多单持有

铜 震荡趋弱 47000 47500 46500 48000 空单持有

铝 震荡趋弱 14100 14200 14000 14300 逢高抛空

锌 震荡偏弱 18500 19000 18000 19500 空单持有

镍 震荡 135000 138000 132000 141000 短线

螺纹钢 震荡偏空 3450 3535 3400 3575 高空低多

铁矿石 延续下跌 615 630 585 650 顺势做空

焦炭 延续下跌 1875 1930 1830 1966 短空低多

动力煤 震荡反弹 570 578 566 585 低位短多

原油 震荡 450 460 440 470 逢低短多

PTA 震荡 5000 5200 4800 5400 逢高做空

塑料 震荡 7400 7600 7200 7800 逢高做空

橡胶 震荡 11600 11800 11400 12200 观望

苹果 触底回弹 7600 7800 7500 8000 逢低做多

          苹果

今日主力2001应会继续试探7600压力，如能突破7600可能持续上涨至8000。中长期持仓有转变为看多的势

头，8000以下可考虑建仓、加仓。

品种 投资策略

♦       投 资 策 略 及 结 论      ♦

趋势观点

备注：以上品种均为主力合约

品种一览表

重点推荐

————请务必阅读最后免责声明————
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金融板块 

美国三大股指跌幅均超过3%，标普500收跌3.2%。市场忧虑美债收益率“倒挂”，两年期/10年期美债收益率差收窄至9.92个基点，周一3年期美债收益率一度较5年期高出1.4个基点，是自2007年以来首次出现倒挂。 国务院促就业放大招：企业不裁员、少裁员可返50%失业保险。 人民币中间价调升463点至6.8476，两日大涨近千点。

基本面信息

美国众议院议长南希·佩洛西24日宣布，民主党正在对美国总统特朗普进行正式弹劾调查。

日前美方公布了三份对中国加征关税商品的排除清单，涉及400多项商品。中方支持相关企业继续按照市场化原则和

WTO规则，自美采购一定数量大豆、猪肉及制品等农产品，国务院关税税则委员会将继续对上述采购予以加征关税排除

。

投资策略

A股下跌，中证500跌幅最大，跌1.81%。沪深300指数低开震荡，个股涨跌比57：238，银行逆市翻红。数字货币领

涨，半导体、元器件、通信设备、电器仪表、软件服务领跌。三大期指下跌，IF1910合约收3870，跌0.76%。160日均

线向上，长期看多；中期调整结束可能大；10日均线向下，K线组合弱势，短线走弱。建议观望。

————请务必阅读最后免责声明————
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有色板块

1、商务部：上周（11月26日至12月2日）有色金属价格比前一周下降0.7%，其中锌、铝价格分别下降2.8%、1%，铜价持平。 2、10月份，全国十种有色金属产量同比增长5.5%，去年同期为下降3.3%。其中，铜产量增长3.8%，增速同比下降2.5个百分点；电解铝产量增长6.8%，去年同期为下降7.5%；铅产量增长23.7%，去年同期为下降1.4%；锌产量下降7.6%，去年同期为增长3.8%。

基本面信息

1、国际铝业协会(IAI)公布数据显示，全球8月原铝产量增至540.7万吨,7月修正后为540.4万吨。IAI报告称，中国8月原

铝产量下滑至305万吨，7月修正后为306万吨。

2、国际镍业研究组织(INSG)称，今年7月全球镍市场供应缺口扩大至6,700吨，前一月修正后为缺口2,700吨。今年1-7

月，全球镍市场供应缺口为48,200吨，低于2018年同期的100,900吨。

投资策略

有色板块日内震荡收阴，总体量能小幅减少，收盘站于160一线下方，预计短线于161.50一线下方运行的可能较大。

沪铜震荡收阴，量能小幅萎缩，多空较谨慎，预计短线于47500元一线下方震荡的可能较大。建议，空单可背靠47600

元一线持有。

沪锌下挫收阴，量减仓增，收盘站于19000元一线下方，预计短线维持震荡偏弱走势。建议，空单可背靠19300元一线

持有。

————请务必阅读最后免责声明————
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黑色板块

螺纹钢：1.库存由降转升，少量累库，现货悲观预期改观；2.政策限产少，价格大幅下跌之后，转炉废钢比和短流程开工率均有所下调；3.钢胚和螺纹出口有所改善。未来预期：价格下跌后，边际变化发生，供需压力尚存，震荡为主，关注12月份检修力度和出口回升力度，短流程生产情况。 铁矿石：1.澳洲巴西目前发货量偏低，使得铁矿石短期的供应压力减弱；2.港口的商品澳粉库存处于持续去化过程；3.钢厂补货情绪随着价格下跌而明显走弱，贸易商心态差未来预期：铁矿目前供需处于平衡偏紧状态（库存环比下滑），但钢厂利润压缩，钢厂有低品矿需求，短期看，铁矿石主要压力来自下游，震荡平稳为主。焦炭：1.焦企利润下滑明显，当前在300左右，目前焦企到港口贸易利润为-150；2.采货贸易商心态悲观，出口有好转迹。 未来预期：环保政策导致高利润下产量受到抑制，目前看来恢复概率不大，当前总体供需平衡略紧，焦企港口库存偏低，悲观预期主要来自成材端，现货下跌不止，总体弱稳判断。   动力煤：1.日耗开始回升，下游进入旺季，贸易商方面有一定发运利润，坑口价格偏高，生产利润较好，如需求一般的情况下，不排除降价的可能性，2.如果进口政策严格执行，港口需求将可能恢复。

基本面信息

【贸易】从国家发展改革委、商务部相关方面获悉，日前美方公布了三份对中国加征关税商品的排除清单，涉及400多项

商品。中方支持相关企业继续按照市场化原则和WTO规则，自美采购一定数量大豆、猪肉及制品等农产品，国务院关税

税则委员会将继续对上述采购予以加征关税排除。

【行业】今日，不锈钢期货在上期所交易上市，它的上市将进一步完善钢铁产业链风险管理工具体系。

【焦炭】国庆前夕，焦化企业限产力度加大，开工环比回落，其中中型和大型焦企开工率已经环比上月下降了近4个百分

点，限产力度明显加大。

投资策略

由于临近国庆假期市场交易放缓，今日大部分品种表现较平静。盘中化工、农产品部分品种有所表现；黑色系白天整体

以调整为主，尾盘动力煤有所反弹。预计晚间黑色系会打破窄幅整理有所表现。每逢临近长假，国际品种金银和原油容

易出行情，节前可以重点关注。

铁 矿2001 （ -1.65% ）， 螺纹 2001 （ -0.51% ） ，热 卷2001 （ -0.31% ）， 焦炭 2001 （ -3.9% ） ，焦 煤2001 （ -

2.27%），动力煤2001（0.28%）操作建议：螺纹2001：由于近期北方地区因天气污染加重和国庆因素，普遍加大了钢

企等行业限停产，使得钢材价格得到一定支撑；但高于同期的库存和产量一定程度压制了价格表现。操作上建议高空低

多。铁矿2001：消费旺季将过去，下游停限产和偏高库存叠加澳巴发运回升，使得铁矿成为三大黑色品种走势最弱的品

种。目前技术上，价格走势仍处空头，仍以做空为主。焦炭2001：虽然面临钢企需求下降，但焦炭行业本身也在停限产

以及开工率明显下滑当中。目前焦炭库存处在相对低位，对于价格形成一定支持，短期限制了大幅下跌空间，操作上建

议低多短空。

————请务必阅读最后免责声明————
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能源化工板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、9月24日，WTI活跃合约收盘价为56.79美元/桶，较上个交易日下跌1.7美元/桶；WTI现货价格为57.29美元/桶，较

上个交易日下跌1.35美元/桶。

2、9月24日，原料端PX价格为787美元/吨，较上一交易日下跌1；涤纶POY、FDY、DTY价格分别为7700、7725、

9100，较上一交易日分别下跌225、125和200；25日华东地区PTA现货价格5100元/吨，较上一交易日下跌15。

3、9月24日，LLDPE：CFR为831美元/吨，较上一交易日持平；25日，LLDPE 、LDPE和HDPE出厂价分别为7650、

8500和9000元/吨，较上一交易日均持平。

4、9月24日，顺丁橡胶和丁苯橡胶价格分别为13100元/吨和11500元/吨，较上一交易日分别上涨100和持平；泰国合

艾胶水、杯胶价格分别为39.7、33.5泰铢/公斤，较上一交易日分别下跌0.1和持平；25日，上海期货交易所天然橡胶期

货库存为404630吨，较上一交易日减少2050吨；云南国营全乳胶价格为11050元/吨，现货价格较上一交易日持平。

投资策略

1、虽然API数据显示原油库存小幅累库，但短期油价主要受地缘政治因素影响，油价深跌可能性不大，建议逢低短多；

中长期油价回归基本面，逢高做空。

2、PTA开工率近期有所下滑；需求端聚酯开工率回落、产销率回落，未来PTA供需过剩叠加成本端坍塌，价格弱势难改

逢高做空

3、聚乙烯价格短期受沙特遭袭击事件影响进口受限，叠加下游旺季，震荡反弹可能性较大，但新旧产能仍在释放，建议

逢高做空。

4、橡胶基本面中供给端处于旺季；需求端下游疲弱；上海期货交易所库存大幅减少对胶价有所支撑；叠加合成胶强劲反

弹，多空交织，建议观望。

————请务必阅读最后免责声明————
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热点新品种

自2018年12月3日结算时起，苹果1901合约保证金调高至20%。受4月罕见冻害天气影响，今年新产出的苹果较往年要贵得多。苹果产量减产两成左右。今年苹果收购难度增加，价格整体上涨，收购价较往年高每斤1元左右，价高货少致使苹果价格居高不下。11月底新果入库基本已经结束，今年冷库入库量比去年同期少38.3%，且开秤价高。节日临近，圣诞节送平安果的新生代习俗，可能会导致近期现货价格的进一步攀升。现货价格方面，品质较好的75#水晶富士苹果批发均价6元/斤、80#（85#）水晶富士苹果6.5元/斤。替代品方面，柑橘类上市挤占消费空间；梨相对去年而言，也是处于上涨态势，贡梨批发均价3.75元/斤。1905合约因逻辑期未到，受现货价格影响较大，节前谨慎看多。

基本面信息

1、郑商所发布：交割布局调整后苹果交割仓库9家、交割厂库16家、车（船）板交割服务机构24家。近期红将军等品种

批发价持续回落，收购价约6000-7000元/吨，因市面水果品种较多不好销。

2、新一年的红富士苹果约在9月20日后下树，近月次主力合约1910目前未到期现苹果结合期，多空双方矛盾的焦点在数

量与质量：多头认为数量远超去年；空头认为今年新果质量差果径小。随新果大量上市价格可能继续调整，但效果未必

体现在1910合约上。此外，临近交割，1910合约的交割逻辑可能体现。

3、今年的苹果产量属于正常年份，比2017减产10%左右。但因山东地区罕见大旱天气，普遍反映虽产量不低但新果质

量较差、个头较小，没有水浇园的果园果径普遍较去年小了一到两个度；部分园区有放弃维护的行为。今年替代品水果

价格较高，出口量太小不足以影响价格。目前75#以上新果出价8000-8400元/吨，80#占比60%-80%。

投资策略

1、上一日早间苹果主力合约ap2001于7590高开，随大量空头增仓试探7641后快速下跌至今日最低7525，随即反弹至

7600水平小幅震荡。10:55起向上突破并于11:15到达今日最高7657，少量空头减仓。11:25快速跌回7600水平，大量

多头减仓后持续小幅震荡。14:15自7582再度向上突破7600，收于7621，收盘前大量空头、少量多头减仓。

2、上一日总成交量略增，日内减仓10166，空头，收涨0.47%。

3、今日主力2001应会继续试探7600压力，如能突破7600可能持续上涨至8000。中长期持仓有转变为看多的势头，

8000以下可考虑建仓、加仓。

————请务必阅读最后免责声明————
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♦       宏观事件及数据      ♦

1、央行行长易纲回应“是否降息”：中国货币政策取向应当是以我为主，货币政策应当保持定力，坚持稳健的取向和加

强逆周期调节，坚决不搞大水漫灌；总体判断是中国经济运行还是在合理区间，中国宏观经济政策，特别是财政政策、货

币政策空间还比较大；并不急于做出比较大的降准或量化宽松举措。易纲回应发行“数字货币”称，已取得积极进展，现

在没有时间表。

2、财政部部长刘昆回应“未来减税降费会否加大规模”：将根据减税降费的实施效果评估调整政策措施。

3、刘昆：1-8月新增地方政府债券发行进度比去年提高34个百分点，预计9月底地方债将全部发行完毕，10月底前全部

拨户到项目上，形成实物的工作量。

今日重要事件

————请务必阅读最后免责声明————
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