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第一 第一 第二 第二

支撑位 压力位 支撑位 压力位
IF 下跌 3608 3890 3517 4130 空单持有

十年期国债 上涨 97.1 100 95.4 102.4 多单持有

铜 震荡偏弱 46000 46500 45500 47000 空单持有

铝 震荡趋弱 13800 13900 13700 14000 逢高抛空

锌 震荡 19000 19500 18500 20000 观望

镍 震荡 118500 120000 115000 122000 观望

原油 震荡 430 440 420 450 观望

PTA 震荡 5000 5200 4800 5400 正套

塑料 震荡 7400 7600 7200 7800 观望

橡胶 震荡 10400 10600 10200 10800 逢高做空

豆粕 震荡上涨 2860 2880 2840 2900 逢低做多

菜粕 震荡上涨 2300 2325 2275 2340 逢低做多

豆油 低位反弹 5850 5900 5800 5920 短线偏多

棕榈油 低位反弹 4600 4626 4560 4680 短线偏多

苹果 延续涨势 9300 9500 9100 9700 多单持有

          豆粕

特朗普上周发表加税言论再度刺激市场担忧，加之传统消费旺季中秋国庆将至，油脂需求略有起色。内盘受此

影响，油脂油料版块全盘回暖。连续两日长阳后，今日内盘双粕冲高回落，上触前期的小平台压力后多头出现

获利了结盘，资金减仓离场。从量能上看，底部反弹动能较强，短期调整后，或将延续震荡强势的格局。操作

上继续维持逢低做多的思路。

品种 投资策略

♦       投 资 策 略 及 结 论      ♦

趋势观点

备注：以上品种均为主力合约

品种一览表

重点推荐

————请务必阅读最后免责声明————



D  A  I  L  Y

2019/8/6
`-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

金融板块 

美国三大股指跌幅均超过3%，标普500收跌3.2%。市场忧虑美债收益率“倒挂”，两年期/10年期美债收益率差收窄至9.92个基点，周一3年期美债收益率一度较5年期高出1.4个基点，是自2007年以来首次出现倒挂。 国务院促就业放大招：企业不裁员、少裁员可返50%失业保险。 人民币中间价调升463点至6.8476，两日大涨近千点。

基本面信息

近日，央行多次点名房地产，指出限制违规资金流入房地产，并严查首付贷。紧接着，杭州、苏州、广州多地传来房贷

利率上调消息，令市场联想房贷是否即将全面收紧。

8月6日，美国财政部将中国列为“汇率操纵国”。

投资策略

A股下跌，中证500跌幅最大，跌2.13%。沪深300指数大幅低开，探底回升，个股涨跌比61：239，券商股奋力护盘。

酿酒领涨，矿物制品、IT设备、环保、综合、多元金融领跌。三大期指下跌，IF1908合约收3626，跌1.32%。144日均

线向上，长期看多；中期调整，目前可能走C浪下跌；10日均线向下，连续跳空下跌，K线组合弱势。建议少量空单持有

。

————请务必阅读最后免责声明————
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有色板块

1、商务部：上周（11月26日至12月2日）有色金属价格比前一周下降0.7%，其中锌、铝价格分别下降2.8%、1%，铜价持平。 2、10月份，全国十种有色金属产量同比增长5.5%，去年同期为下降3.3%。其中，铜产量增长3.8%，增速同比下降2.5个百分点；电解铝产量增长6.8%，去年同期为下降7.5%；铅产量增长23.7%，去年同期为下降1.4%；锌产量下降7.6%，去年同期为增长3.8%。

基本面信息

1、智利国家统计局(INE)公布，该国6月铜产量为474,740吨，较5月的492,322吨下滑3.6%。

2、世界权威调研机构--伍德麦肯兹(Wood Mackenzie)预测称，电动车产业蓬勃兴盛，2025年前后钴镍供应料短缺。

投资策略

有色板块日内反弹收阳，总体量减仓增，收盘站于152一线上方，预计短线于153一线下方运行的可能较大。

沪铜震荡收阳，量能减少，收盘站于46500元一线下方，预计短线维持震荡偏弱走势。建议，空单背靠47000元一线持

有。

沪锌窄幅震荡，量增仓减，收盘站于19500元一线下方，预计短线于20000元一线下方震荡的可能较大，建议，观望或

日内短多。

————请务必阅读最后免责声明————
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能源化工板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、8月5日，WTI活跃合约收盘价分别为55.01美元/桶，较上个交易日下跌0.18美元/桶；WTI现货价格为54.69美元/

桶，较上个交易日下跌0.97美元/桶。

2、8月5日，原料端PX价格为779美元/吨，较上一交易日下跌15美元/吨；6日华东地区PTA现货价格5100元/吨，较上

一交易日下跌35；涤纶POY、FDY、DTY价格分别为7750、7725、9000，与上个交易日分别下跌100、100和75。

3、8月6日，LLDPE 、LDPE和HDPE出厂价分别为7700、8600和8950元/吨，较上一交易日均持平；5日LLDPE：CFR

为891美元/吨，较上一交易日持平。

4、8月6日，顺丁橡胶和丁苯橡胶价格分别为10900元/吨和10800元/吨，较上个交易日均上涨100元/吨；泰国合艾胶水

、杯胶、生胶片和烟片价格分别为38、31.5、38.88和39.21泰铢/公斤，较上一交易日分别下跌0.5、0.5、0.42和2.29泰

铢/公斤；上海期货交易所天然橡胶期货库存为412370吨，较上一交易日减少60吨；云南国营全乳胶价格为10250元/

吨，现货价格较上一交易日上涨100元/吨。

投资策略

1、在特朗普8月1日突然宣布于9月1日对中国3000亿美元商品加征10%关税后，贸易冲突叠加全球经济疲弱，贸易战加

剧拖累全球经济进而减少对原油需求，需求端偏弱；但供给端、地缘政治对油价提供支撑；建议观望。

2、PTA09-01合约价差缩小到-12元/吨，理论上存在较好的正套机会（买近月卖远月），但是注意止损。

3、需求端农膜开工回升；供给端石化检修增多；石化与港口库存也在持续下降；供需基本面不算差，但是不存在供需缺

口，09合约预计反弹空间有限，建议观望。

4、供给端泰国原料价格持续下挫，同时9月合约临近交割，老胶仓单交割压力巨大；需求端汽车产销均下降；供需格局

较弱，期价压力较大，建议空单回调到11200附近逢高做空。

————请务必阅读最后免责声明————
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油脂油料板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、截至2019年8月1日的一周，美国对中国(大陆地区)装运579005吨大豆，相当于9艘巴拿马型号货轮装运的大豆数量

。

2、截至8月4日当周，美国大豆生长优良率为54%，前一周为54%，去年同期为67%。美国大豆结卖率为37%，前一周

为21%，去年同期为73%，五年均值为63%。

3、中国商务部周二表示，中国相关企业暂停采购美国农产品。中国国务院关税税则委员会对8月3日后新成交的美国农产

品采购暂时不排除进口加征关税，中国相关企业已经暂停采购美国衣产品。最新统计显示，7月已经有227万吨美国大豆

新装船运往中国，预计8月份还会有200万吨大豆装船，双方企业已经签订的协议1400万吨大豆中仅剩30万吨9月份待装

船。截至8月2日晚上，已经成交包括大豆13万吨，高梁12万吨、小麦6万吨、猪肉及制品4万吨等在内相当数量的农产

品，这些成交的农产品，均由中方企业向国务院关税税则委员会申请排除进口加征关税。

投资策略

特朗普上周发表加税言论再度刺激市场担忧，加之传统消费旺季中秋国庆将至，油脂需求略有起色。内盘受此影响，油

脂油料版块全盘回暖。连续两日长阳后，今日内盘双粕冲高回落，上触前期的小平台压力后多头出现获利了结盘，资金

减仓离场。从量能上看，底部反弹动能较强，短期调整后，或将延续震荡强势的格局。操作上继续维持逢低做多的思路

。油脂短期反弹速度较快较猛，不宜追高，多单逢高止盈。

————请务必阅读最后免责声明————
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热点新品种

自2018年12月3日结算时起，苹果1901合约保证金调高至20%。受4月罕见冻害天气影响，今年新产出的苹果较往年要贵得多。苹果产量减产两成左右。今年苹果收购难度增加，价格整体上涨，收购价较往年高每斤1元左右，价高货少致使苹果价格居高不下。11月底新果入库基本已经结束，今年冷库入库量比去年同期少38.3%，且开秤价高。节日临近，圣诞节送平安果的新生代习俗，可能会导致近期现货价格的进一步攀升。现货价格方面，品质较好的75#水晶富士苹果批发均价6元/斤、80#（85#）水晶富士苹果6.5元/斤。替代品方面，柑橘类上市挤占消费空间；梨相对去年而言，也是处于上涨态势，贡梨批发均价3.75元/斤。1905合约因逻辑期未到，受现货价格影响较大，节前谨慎看多。

基本面信息

1、郑商所发布：自2019年6月6日起，苹果期货1910合约日内平今仓交易手续费标准调整为7元/手。客商冷库看好后期

行情赌八月十五前出货，近期批发价有所回落，约13000元/吨。少量早熟苹果上市，价格约15000元/吨，受8月大量嘎

啦果上市影响，旧果有价无市。

2、新一年的苹果约在十月大量上市，近月主力合约1910目前未到期现苹果结合期，多空双方矛盾的焦点在数量与质

量：多头认为数量远超去年；空头认为今年新果质量差果径小。随新果大量上市价格可能继续调整，但效果未必体现在

1910合约上。

3、今年的苹果产量属于正常年份，但因山东地区罕见大旱天气，普遍反映虽产量不低但新果质量较差、个头较小。今年

替代品水果价格较高，出口量太小不足以影响价格。目前树上未成熟、不保质量的果子8000元/吨起订。

投资策略

1、上一日早间苹果主力合约ap1910于9136开盘，短暂试探压力后开始上涨，少量空头减仓。10:00随期间多次多头增

仓到达早盘最高9324，小跌至9250水平震荡，少量多头减仓。14:00再次随大量多头增仓冲上9300，14:30多头继续增

仓一直涨上今日最高9442。收盘前小幅下跌，大量多头减仓。

2、上一日成交量大增，日内增仓9068，多头，收涨2.89%。

3、今日主力1910应延续涨势，可能有多头机会，建议观察开盘资金动向后逢低做多，多单持有。中长期持仓有转变为

看多的势头。

————请务必阅读最后免责声明————
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♦       宏观事件及数据      ♦

1、央行发布声明表示，美国财政部将中国列为“汇率操纵国”，中方对此深表遗憾。中国实施的是以市场供求为基础、

参考一篮子货币进行调节、有管理的浮动汇率制度，在机制上人民币汇率就是由市场供求决定的，不存在“汇率操纵”的

问题。美方不顾事实，无理给中国贴上“汇率操纵国”的标签，是损人又害己的行为，中方对此坚决反对。这不仅会严重

破坏国际金融秩序，引发金融市场动荡，还将大大阻碍国际贸易和全球经济复苏，最终会自食其果。

今日重要事件

————请务必阅读最后免责声明————
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道琼斯指数
8月5日道琼斯指数收盘价为25717.7。

 

上证指数
8月6日上证指数收盘价为2777.56。

。

 

CRB指数
8月5日CRB指数为171.49。

 

文华商品指数
8月6日文华商品指数收盘价为150.33。

 

美元指数
8月5日美元指数收盘价为97.508。

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

♦       金融市场概况      ♦

———————请务必阅读正文后的免责声明——————
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