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第一 第一 第二 第二

支撑位 压力位 支撑位 压力位
IF 上涨 3740 3990 3570 4140 多单持有

十年期国债 震荡 96.7 99.5 98.1 102.4 观望

铜 震荡 47000 47500 46500 48000 观望

铝 震荡趋弱 13800 13900 13700 14000 逢高抛空

锌 震荡偏弱 18500 19000 18000 19500 空单持有

镍 震荡 134000 137000 131000 140000 短线

螺纹钢 短线反弹 3350 3415 3300 3450 高位做空

铁矿石 震荡下跌 615 630 600 645 高位做空

焦炭 震荡下跌 1730 1765 1700 1800 高位做空

动力煤 空头 535 547 520 555 反弹做空

原油 偏弱震荡 443.7 447.3 440 451.8 区间交易

PTA 窄幅震荡 4815 4887 4772 4958 区间交易

塑料 窄幅震荡 7228 7309 7190 7389 区间交易

橡胶 宽幅震荡 11788 11921 11654 12055 区间交易

          IF

A股上涨，深成指涨幅最大，涨1.73%。沪深300指数上涨，家电板块强势，北向资金大幅净流入87亿元，个

股涨跌比250：43。家电、建材、医疗保健领涨，农林牧副渔领跌。三大期指上涨，IF1911合约收3959，涨

2.18%。160日均线向上，长期看多；中期趋势向上；10日均线向下，K线组合强势。建议多单持有。

品种 投资策略

♦       投 资 策 略 及 结 论      ♦

趋势观点

备注：以上品种均为主力合约

品种一览表

重点推荐

————请务必阅读最后免责声明————
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金融板块 

美国三大股指跌幅均超过3%，标普500收跌3.2%。市场忧虑美债收益率“倒挂”，两年期/10年期美债收益率差收窄至9.92个基点，周一3年期美债收益率一度较5年期高出1.4个基点，是自2007年以来首次出现倒挂。 国务院促就业放大招：企业不裁员、少裁员可返50%失业保险。 人民币中间价调升463点至6.8476，两日大涨近千点。

基本面信息

美国众议院投票，通过对特朗普的弹劾调查程序。在投票中，共有230票赞成，196票反对。

MSCI在官网宣布，第二次半年度指数评议结果，本年度最后一次A股扩容安排——公布A股纳入、剔除的名单。据招商

证券估算，此次扩容，将为A股带来49亿美元被动增量资金，约合345亿元人民币。

投资策略

A股上涨，深成指涨幅最大，涨1.73%。沪深300指数上涨，家电板块强势，北向资金大幅净流入87亿元，个股涨跌比

250：43。家电、建材、医疗保健领涨，农林牧副渔领跌。三大期指上涨，IF1911合约收3959，涨2.18%。160日均线

向上，长期看多；中期趋势向上；10日均线向下，K线组合强势。建议多单持有。

————请务必阅读最后免责声明————
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有色板块

1、商务部：上周（11月26日至12月2日）有色金属价格比前一周下降0.7%，其中锌、铝价格分别下降2.8%、1%，铜价持平。 2、10月份，全国十种有色金属产量同比增长5.5%，去年同期为下降3.3%。其中，铜产量增长3.8%，增速同比下降2.5个百分点；电解铝产量增长6.8%，去年同期为下降7.5%；铅产量增长23.7%，去年同期为下降1.4%；锌产量下降7.6%，去年同期为增长3.8%。

基本面信息

1、 海关总署公布的数据显示，中国9月镍矿石进口量较前月增加24.6%，触及至少2016年以来最高，因全球头号镍生产

国印尼2020年1月执行出口禁令之前，中国加快补库。

2、安泰科表示，2019年剩余时间中国每月镍矿石进口总量将保持在至少500万吨的高位。其称，目前中国的不锈钢产量

“不是很好”。

投资策略

有色板块日内震荡收阴，总体量能小幅放大，多空于156一线有分歧，预计短线于159.50一线下方运行的可能较大。

沪铜震荡收阴，量能放大，收盘站于47300元一线下方，预计短线于47500一线下方震荡的可能较大。建议，观望。

沪锌震荡收阴，量能萎缩，多空较谨慎，预计短线于19500元一线下方运行的可能较大。建议，空单可背靠19300元一

线持有。

————请务必阅读最后免责声明————
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黑色板块

螺纹钢：1.库存由降转升，少量累库，现货悲观预期改观；2.政策限产少，价格大幅下跌之后，转炉废钢比和短流程开工率均有所下调；3.钢胚和螺纹出口有所改善。未来预期：价格下跌后，边际变化发生，供需压力尚存，震荡为主，关注12月份检修力度和出口回升力度，短流程生产情况。 铁矿石：1.澳洲巴西目前发货量偏低，使得铁矿石短期的供应压力减弱；2.港口的商品澳粉库存处于持续去化过程；3.钢厂补货情绪随着价格下跌而明显走弱，贸易商心态差未来预期：铁矿目前供需处于平衡偏紧状态（库存环比下滑），但钢厂利润压缩，钢厂有低品矿需求，短期看，铁矿石主要压力来自下游，震荡平稳为主。焦炭：1.焦企利润下滑明显，当前在300左右，目前焦企到港口贸易利润为-150；2.采货贸易商心态悲观，出口有好转迹。 未来预期：环保政策导致高利润下产量受到抑制，目前看来恢复概率不大，当前总体供需平衡略紧，焦企港口库存偏低，悲观预期主要来自成材端，现货下跌不止，总体弱稳判断。   动力煤：1.日耗开始回升，下游进入旺季，贸易商方面有一定发运利润，坑口价格偏高，生产利润较好，如需求一般的情况下，不排除降价的可能性，2.如果进口政策严格执行，港口需求将可能恢复。

基本面信息

【宏观】据财新网11月1日消息，10月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）为51.7，较9月上升0.3个百分点，连续4

个月回升，与2017年2月持平，均为2017年以来最高。

【消费】中国家用电器研究院和全国家用电器工业信息中心联合发布的《2019年中国家电行业三季度报告》显示，三季

度家电市场表现不甚理想，市场销售额1745亿元，同比下滑4.2%。

【钢铁行业】2019年10月份中国钢铁行业PMI为43.0%，环比下滑4.0个百分点，连续五个月处于荣枯线之下。

投资策略

目近日公布的最新一期制造业PMI数据连续第4月出现回升，受此提振，股市全面收红，商品跌势暂缓。化工、有色、主

要黑色系品种普遍反弹，金银也因美元降息继续走好。

铁矿2001（0.64%），螺纹2001（0.18%），热卷2001（-0.33%），焦炭2001（0.11%），焦煤2001（-0.52%），

动力煤2001（-0.95%）操作建议：螺纹2001：日内公布的制造业PMI连续第四个月回升，同时北方主产区新的限产活

动一定程度维持了螺纹反弹动力。技术上经过2周左右反弹后，价格抵达强压力区，3400上方出现回落的概率加大，操

作上建议等3400之上高位做空。铁矿2001：目前，铁矿石需求处于被动压缩期并且供应恢复正常，国内矿山随着利润回

归，产量总体也处在上升趋势，基本面对铁矿的压力短期将持续存在。技术上，下跌通道仍然保持，目前价格上方压力

偏大，操作上，建议630-635区域短线高空。焦炭2001：目前，焦煤、动力煤价格继续弱势，而需求并无改善，港口焦

炭库存时隔三周重现回升。日内价格虽然反弹，但焦炭形成压力。操作上，继续执行反弹做空策略。
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能源化工板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、11月1日，WTI原油期货下跌1.6%，报54.18美元/桶；布伦特原油期货下跌0.6%，报60.23美元/桶；美联储宣布将

联邦基金基准利率下调 25 个基点至 1.50%-1.75%区间，同时也表明宽松政策的举措可能接近停顿；中国 10 月制造业

PMI 呈现回落，全球经济放缓忧虑仍压制市场氛围；沙特暗示将加大减产的力度，但俄罗斯表示现在谈论 OPEC+加大

减产力度为时太早。2、11月1日，国际油价下跌，目前 PTA加工费 704.3 元/吨附近，加工费小幅下滑。PTA 装置负荷

为 82.95%左右，环比有所上升，下游聚酯开工负荷在 89.49%左右，聚酯产销为 55%，仍处低位水平。3、11月1日，

进入十月下旬后，塑料的下游需求逐渐回升。这对 LLDPE 产生一定的支撑，不过，国际货币基金组织下调 2019 年全球

经济增长率至 3%，增速为 10 年来最低打击了市场信心，且第二轮环保检查开启，下游企业采购谨慎，国内 PE 社会库

存小幅回升。4、11月1日，目前国内外产区均处于割胶期，东南亚供应明显增加，泰国一主要橡胶种植区域受真菌病暴

发袭击，但需关注后期真菌病的扩散情况。近期山东轮胎企业开工受制于秋冬季节北方环保监管的制约，全钢胎开工率

略有下滑。

投资策略

1.原油主力合约偏弱震荡；技术上，今日原油主力合约维持偏弱震荡，夜盘大幅下探后今天逐步反弹，下破多根均线承

压，价跌量减；预计短期内原油期价呈现偏弱震荡走势，关注下方442一线压力。操作上，建议440-470元/桶内区间操

作。

2.PTA主力合约窄幅震荡；技术上，今日PTA主力合约窄幅震荡，夜盘期价大幅下探受阻后逐步回升，均线空头排列压制

期价，价增量增，多头挺多意愿明显；预计短期内PTA期价震荡整理，关注下方4800一线支撑；操作上建议4800-5000

元/吨区间交易。

3.塑料主力合约窄幅震荡；技术上，今日LLDPE主力合约低位盘整，夜盘探底后反弹，但多根均线压制期价，价减量增，

空头挺空意愿犹豫；预计短期内LLDPE期价窄幅震荡，关注下方7200一线支撑；操作上建议7200-7400元/吨区间交易

。

4.橡胶主力合约宽幅震荡；技术上，今日橡胶主力合约高开低走，但多根均线下方支撑，价减量减，空头挺空意愿犹

豫；预计短期内呈现宽幅震荡走势，关注上方12000一线压力，下方关注5日均线支撑；操作上，建议11800-12100元/

————请务必阅读最后免责声明————
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♦       宏观事件及数据      ♦

1、中国10月官方制造业PMI为49.3，预期49.8，前值49.8。中国10月官方非制造业PMI为52.8，预期53.6，前值53.7；

10月综合PMI产出指数为52，前值为53.1。

2、统计局：10月中国制造业采购经理指数有所回落，主要呈现以下特点：一是生产保持扩张，市场需求有所回落；二是

外贸市场低位运行，价格指数有所回落；三是转型升级持续推进；四是企业信心相对稳定。

3、上海自贸区将探索落实七项举措，支持离岸转手买卖贸易发展。其中包括提供税收优惠、优化人才发展政策、加大财

政扶持力度、拓宽跨境金融服务方式等。

今日重要事件

————请务必阅读最后免责声明————
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