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第一 第一 第二 第二

支撑位 压力位 支撑位 压力位
IF 中期调整 3520 3875 3290 4126 观望

十年期国债 震荡 95.4 97.1 93.3 98 观望

铜 震荡 47000 47500 46500 48000 观望

铝 震荡 14200 14300 14100 14400 短空

锌 震荡 20500 21000 20000 21500 逢高短空

镍 震荡 100000 101500 98500 120000 观望

螺纹钢 震荡偏强 3820 3880 3780 3930 逢高试空

铁矿石 震荡偏强 730 770 700 多单减仓

焦炭 震荡偏强 2200 2270 2170 2320 空单持有

动力煤 震荡 590 600 585 605 观望

原油 震荡回调 475 485 465 495 观望

PTA 震荡 5400 5500 5300 5600 区间操作

塑料 震荡 7800 7900 7700 8000 逢高做空

橡胶 震荡 11800 12000 11600 12200 观望

豆粕 震荡偏多 2850 2870 2835 2900 多单持有

菜粕 震荡偏多 2450 2480 2430 2500 多单持有

豆油 震荡做底 5350 5400 5300 5450 空单减持

棕榈油 空头延续 4350 4400 4300 4450 空单减持

苹果 震荡 9300 9700 9000 9900 持空观望

          锌

沪锌反弹收阳，量增仓减，20000元整数关口短期有支撑，预计短线于21000元一线下方运行的可能较大，建

议，21000元附近可逢高短空。

品种 投资策略

♦       投 资 策 略 及 结 论      ♦

趋势观点

备注：以上品种均为主力合约

品种一览表

重点推荐

————请务必阅读最后免责声明————
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金融板块 

美国三大股指跌幅均超过3%，标普500收跌3.2%。市场忧虑美债收益率“倒挂”，两年期/10年期美债收益率差收窄至9.92个基点，周一3年期美债收益率一度较5年期高出1.4个基点，是自2007年以来首次出现倒挂。 国务院促就业放大招：企业不裁员、少裁员可返50%失业保险。 人民币中间价调升463点至6.8476，两日大涨近千点。

基本面信息

上交所发布科创板上市委2019年第1次审议会议公告，将于下周三(6月5日)召开第1次审议会议，审议深圳微芯生物科技

股份有限公司、安集微电子科技(上海)股份有限公司、苏州天准科技股份有限公司等3家企业发行上市申请。创投概念股

走强。

国家统计局5月27日发布的数据显示，1-4月份，全国规模以上工业企业实现利润总额18129.4亿元，同比下降3.4%，降

幅与1-3月份大体相当。其中4月份同比下降3.7%。

投资策略

A股涨跌互现，上证50涨幅最大，涨0.97%。沪深300指数震荡上涨，成交放大，个股涨跌比193：93。农林牧副渔、食

品饮料领涨，互联网领跌，北向资金尾盘大幅涌入，净流入74.91亿元。三大期指两涨一跌，IF1906合约收3626，涨

0.33%，IF、IC合约呈贴水结构。65日均线向上，长期走强；10日均线走平，与30日均线空头排列，中期调整；K线组

合震荡。牛市格局未变，建议观望，耐心等待长线做多机会。

————请务必阅读最后免责声明————
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有色板块

1、商务部：上周（11月26日至12月2日）有色金属价格比前一周下降0.7%，其中锌、铝价格分别下降2.8%、1%，铜价持平。 2、10月份，全国十种有色金属产量同比增长5.5%，去年同期为下降3.3%。其中，铜产量增长3.8%，增速同比下降2.5个百分点；电解铝产量增长6.8%，去年同期为下降7.5%；铅产量增长23.7%，去年同期为下降1.4%；锌产量下降7.6%，去年同期为增长3.8%。

基本面信息

1、世界金属统计局(WBMS)公布，2019年1-3月全球原铝市场供应缺口为2,000吨，而2018年全年供应缺口达到96.9万

吨。

2、世界金属统计局(WBMS)公布，2019年1-3月全球铜市供应过剩24.1万吨，而2018年全年供应缺口为4.3万吨。

3、世界金属统计局(WBMS)公布的报告显示，2019年1-3月全球锌市场供应过剩9.64万吨，去年全年为供应过剩7.39万

吨。

4、世界金属统计局(WBMS)公布的报告显示，2019年1-3月全球镍市场供应短缺2.32万吨, 2018年全年供应短缺9万吨

。

投资策略

有色板块日内窄幅震荡，总体量能萎缩，收盘站于147一线上方，预计短线维持于147-151区间震荡的的可能较大。

沪铜震荡收阴，量能萎缩，收盘站于47000元一线上方，预计短线于48000元一线下方运行的可能较大，建议，观望。

沪锌反弹收阳，量增仓减，20000元整数关口短期有支撑，预计短线于21000元一线下方运行的可能较大，建议，

21000元附近可逢高短空。

————请务必阅读最后免责声明————
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黑色板块

螺纹钢：1.库存由降转升，少量累库，现货悲观预期改观；2.政策限产少，价格大幅下跌之后，转炉废钢比和短流程开工率均有所下调；3.钢胚和螺纹出口有所改善。未来预期：价格下跌后，边际变化发生，供需压力尚存，震荡为主，关注12月份检修力度和出口回升力度，短流程生产情况。 铁矿石：1.澳洲巴西目前发货量偏低，使得铁矿石短期的供应压力减弱；2.港口的商品澳粉库存处于持续去化过程；3.钢厂补货情绪随着价格下跌而明显走弱，贸易商心态差未来预期：铁矿目前供需处于平衡偏紧状态（库存环比下滑），但钢厂利润压缩，钢厂有低品矿需求，短期看，铁矿石主要压力来自下游，震荡平稳为主。焦炭：1.焦企利润下滑明显，当前在300左右，目前焦企到港口贸易利润为-150；2.采货贸易商心态悲观，出口有好转迹。 未来预期：环保政策导致高利润下产量受到抑制，目前看来恢复概率不大，当前总体供需平衡略紧，焦企港口库存偏低，悲观预期主要来自成材端，现货下跌不止，总体弱稳判断。   动力煤：1.日耗开始回升，下游进入旺季，贸易商方面有一定发运利润，坑口价格偏高，生产利润较好，如需求一般的情况下，不排除降价的可能性，2.如果进口政策严格执行，港口需求将可能恢复。

基本面信息

①【河北】河北省立下2019-2020年去产能新目标，今明两年再分别压减1400万吨，到2020年控制在2亿吨以内。目前

河北省实际炼铁产能25123万吨，炼钢产能超26271万吨（转炉+电炉），故若按照政府到2020年将钢铁产能控制在2亿

吨，两年减量2800万吨或仍有缺口。

②【基本面】截止5月24日，螺纹钢产能利用率达83.64%，，同比15.88%，持续上升，建材钢厂库存为204.44万吨，

同比下滑-4.47%。35城螺纹社会库存569.83万吨，同比转正，环比下降-4.66%。螺纹现货盈利仍有600元左右，期货盘

面盈利受原材料价格上涨，有较大收窄。全国高炉开工率继续上升，未来预计若原材料价格上涨压缩钢厂利润，钢厂或

将选择停产检修，若原材料价格下跌，钢厂利润尚可，产量新高，或推动价格下挫。

就目前而言，原材料价格是行情运行主要因素，高开工率下，铁矿石需求尚可，推动价格上行，目前铁矿港口成交量高

位略有拐头，港口库存下降明显，市场持仓分歧度有上升。静待海外矿山消息面影响。焦炭山西政策预期落地，但焦炉

产能利用率仍保持上行，盘面价格或将回落。

投资策略

今日期货市场涨跌各半，黑色系略显疲软，铁矿飘红，焦炭跌幅居前。

铁矿石1909（0.40%）螺纹1910（-0.80%）热卷1910（-1.11%）焦炭1909（-3.10%）焦煤1909（-1.53%）郑煤

1909（-0.17%）操作建议：

焦炭1909，今日如期低开震荡下挫，量能可观，减仓3.2万手，焦炭下挫逻辑在于钢材季节性回落，而山西环保限产短期

留有余地，盘面利润尚可，供应加剧，基于螺纹产量持续，而钢厂库存低位，或存在震荡格局，因此建议点位较好空单

继续持有，滚动止盈，短空建议在前日2250-2260合适，小止损，防止行情反复。

螺纹1910，今日低开后震荡，午盘下挫收跌，持仓略减，量能不明显，螺纹主要基于炉料端价格上行，成本推动，产量

压力尚存情况下，关注铁矿石消息面情况。建议老空单继续持有，设置保本单。

铁矿石1909，今日高开，震荡上行后午盘大幅下挫，尾盘收红，建议老多单适当减仓，技术面分析看，铁矿依旧强势，

关注持仓量能变化和海外消息面。

————请务必阅读最后免责声明————
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能源化工板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、5月25日，布伦特期货活跃合约收盘价为70.01美元/桶，较上个交易日上涨0.75美元/桶；WTI现货价格为59.13美元/

桶，较上个交易日上涨0.5美元/桶。

2、5月27日，原料端PX价格为878美元/吨，较上一交易日上涨22美元/吨；涤纶POY、FDY、DTY价格分别为7400、

7900、9150，与上个交易日相比分别下跌100、50和150元/吨；华东地区PTA现货价格5625元/吨，较上一交易日上涨

125元/吨。

3、5月28日，LLDPE 、LDPE和HDPE出厂价分别为8050、8300和8950元/吨，与上一交易日相比均持平。

4、5月28日，顺丁橡胶和丁苯橡胶价格分别为11500元/吨和11200元/吨，较上个交易日分别下跌100元/吨和持平；泰

国合艾胶水、杯胶、烟片和生胶片价格分别为50.8、42、54.39和52.09泰铢/公斤，较上一交易日分别上涨0.2、持平、

上涨0.4和上涨0.4泰铢/公斤；上海期货交易所天然橡胶期货库存为413980吨，较上一交易日减少200吨；云南国营全乳

胶价格为11550元/吨，现货价格较上一交易日上涨150元/吨。

投资策略

1、原油指数收涨1.17%，量减仓增，技术面震荡回调；化工板块收涨0.6%，量减仓增，技术面震荡下行。

2、原油1907收涨1.53%，量减仓增，当前原油价格的矛盾焦点在于预期较为疲弱的需求与地缘政治引发的供给紧张矛

盾，当前大跌与市场恐慌情绪有关，基本面目前并不支持像去年四季度那样大幅下挫，建议观望等待形势明朗再择机入

场。

3、当前PTA现货价差缩小到987.4元/吨，期货价差为810.4元/吨，PX价差为346美元/吨，在现货和期货价差缩小到一

千以内时，后续急跌可能性不大，不宜过分追空，区间操作高抛低吸，在5250-5300区间逢低做多，止损区间5200-

5250；5600-5650区间逢高做空，止损区间5650-5700；塑料1909建议在8000-8050区间逢高做空，止损区间为

8050-8100。

————请务必阅读最后免责声明————
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油脂油料板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、油世界称,2018/19年度全球大豆以及油菜籽供应过剩规模将超过预期。油世界将2019年8月底全球大豆期未库存数据

上调110万吨，为1101亿吨，比上年增加1580万吨。2018/19年度大豆期末库存将相当于全年用量的319%，创下历史

最高纪录，高于上年的27.5%。

2、5月27日农业农村部接报，广西壮族自治区玉林市博白县发生非洲猪瘟疫情，博白县旺茂镇某养殖户饲养的生猪发生

非洲猪瘟疫情，存栏生猪1头，发病1头，死亡0头。资料显示:2016年全县生猪存栏262万头，出栏221.73万头，外销中

小猪25397万头，有超过3万名养殖户。

3、截止5月24日，国内豆油商业库存总量146万吨，较上周的144.94万吨增106万吨，增幅为0.73%，较去年同期的

1315万吨增14.5万吨增幅1103%，五年同期均值107.77万吨。截止5月23日，全国港口食用棕榈油库存总量8083万

吨，较上月同期的758忉吨增502万吨，增幅66%，往年库存情况:2018年同63.5万吨,2017年同期59.9万。5年平均库存

为605万吨。5月24日当周，两广及福建地区莱油库存增加至86900吨，较去年同期62500吨，增幅39.04%。

投资策略

美豆震荡，消息面猪瘟继续蔓延，继云南出现后，广西也发生疫情。然而利空消息未能挫伤市场多头情绪。粕类版块上

涨产生轮动，日内豆粕增仓上涨，而菜粕表现高位震荡。双粕老多持有，M09合约就2800，RM09合约就2450一线为多

头止盈保护位置。棕榈油下跌至前低附近，空头并无加码动作。反弹较为乏力，日内价格表现缺乏弹性，此处不突破谨

防底部追空的资金平仓带来反弹，老空看情况减持。

————请务必阅读最后免责声明————
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热点新品种

自2018年12月3日结算时起，苹果1901合约保证金调高至20%。受4月罕见冻害天气影响，今年新产出的苹果较往年要贵得多。苹果产量减产两成左右。今年苹果收购难度增加，价格整体上涨，收购价较往年高每斤1元左右，价高货少致使苹果价格居高不下。11月底新果入库基本已经结束，今年冷库入库量比去年同期少38.3%，且开秤价高。节日临近，圣诞节送平安果的新生代习俗，可能会导致近期现货价格的进一步攀升。现货价格方面，品质较好的75#水晶富士苹果批发均价6元/斤、80#（85#）水晶富士苹果6.5元/斤。替代品方面，柑橘类上市挤占消费空间；梨相对去年而言，也是处于上涨态势，贡梨批发均价3.75元/斤。1905合约因逻辑期未到，受现货价格影响较大，节前谨慎看多。

基本面信息

1、总理询问水果高价原因，近期的大幅度涨势可能会收缩。其中，近月合约1907：七八月份苹果高价可能性大，但保

证金已上调为35%。客商冷库看好后期行情赌八月十五前出货，目前批发价已超过16元/公斤；1907合约15000以上可

考虑减仓，轻仓可继续看涨16000。

2、新一年的苹果约在十月上市，远月主力合约1910目前未到期现苹果结合期，投机心理强，涨跌受1907合约/现货影响

较大，但上部空间有限。

3、月内新一年份的苹果即将套袋，如无意外新一季的苹果产量应创新高。近期有传言花开似海、但坐果状况不好，叠加

4月CPI大幅上涨因素，期价应声大涨；建议短期观望等待月底确定的套袋数据。临近端午，进入苹果消费旺季，水果价

格普涨，苹果现货价格也跟随大幅上涨。

投资策略

1、上一日早间苹果主力合约ap1910于9740高开，双头增仓价格于9778-9663震荡，9:40起快速下跌，9:55空头继续增

仓并于10:05到达早盘最低9493。窄幅震荡至早收9536。

2、午市开盘后价格拔高9647空头减仓，13:55到达午盘最高9650后继续下跌，14:35到达今日最低9439，小幅震荡收

至9528，收盘前大量空头、少量多头分批多次减仓。

3、上一日总成交量为合约成立以来最高，日内减仓1784，多头，收跌-1.8%，价格波动较大。

4、今日主力1910建议持空观望，如空头开始大量增仓则强烈看空。短期看空但因现货太强，6-7月持有方向更偏多；其

中1907合约轻仓可能看多至16000以上。1910及之后远月合约大致在7月末开始加速降价，点位可能在8000以下。

————请务必阅读最后免责声明————
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♦       宏观事件及数据      ♦

1、郭树清：中美经贸摩擦升级对我国金融市场冲击有限，目前市场心态恢复稳定，不再盲目恐慌；人民币汇率短期波动

是正常的，长期来看，我国经济基本面决定了人民币不可能持续贬值，投机做空人民币必然遭受巨大损失；当前我国经济

基本面总体向好，为金融市场稳定提供了最重要的支撑；我国宏观杠杆率保持稳定，影子银行等高风险因素正在得到化解

。

2、据新华社，日本首相安倍晋三与美国总统特朗普举行首脑会谈，双方未就日美贸易谈判中双方关心的实质性问题达成

一致。特朗普强调，多年来，日美间存在着庞大的贸易不平衡问题。美国的目标是削减与日本的贸易赤字，扫清对日出口

贸易壁垒。特朗普还否定了美国重新加入TPP的可能性，称“如果美国加入协定，汽车产业必然受到打击，美国不会受协

定的束缚”。

今日重要事件

————请务必阅读最后免责声明————
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道琼斯指数
周一美国因阵亡将士纪念日，休市一天。

 

上证指数
上证指数今日收盘价为2909.91，上涨0.61%，成交量2.2亿手，增

量2659万手。

。

 

CRB指数
周一美国因阵亡将士纪念日，休市一天。

 

文华商品指数
文华商品指数今日收盘价153.71，上涨0.12%，成交量为2976.2万

手，减量752.9万手，持仓2901.8万手，增仓11.4万手。

 

美元指数
美元指数收盘价为97.753，上涨0.15%，成交量13516手，减量874手

。

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

♦       金融市场概况      ♦

———————请务必阅读正文后的免责声明——————
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