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第一 第一 第二 第二

支撑位 压力位 支撑位 压力位
IF 上涨 3740 3990 3570 4140 多单持有

十年期国债 震荡 96.7 99.5 98.1 102.4 观望

铜 震荡 47500 48000 47000 48500 短多

铝 震荡趋弱 13800 13900 13700 14000 逢高抛空

锌 震荡偏弱 19000 19500 18500 20000 空单持有

镍 震荡 134000 137000 131000 140000 短线

螺纹钢 短线反弹 3330 3380 3280 3450 回踩短多

铁矿石 震荡下跌 610 640 600 665 回踩短多

焦炭 空头 1730 1765 1700 1800 观望

动力煤 局部震荡 555 560 550 567 企稳短多

原油 窄幅震荡 451.8 455.5 449.6 460 区间交易

PTA 偏弱震荡 4816 4887 4800 4958 区间交易

塑料 窄幅震荡 7228 7209 7190 7389 区间交易

橡胶 宽幅震荡 11952 11980 11841 12000 区间交易

          IF

A股下跌，中证500跌幅最大，跌1.19%。沪深300指数下跌，区块链概念大幅回调，个股涨跌比87：206。数

字货币领涨，人造肉、造纸、纺织服饰领跌。三大期指下跌，IF1911合约收3877，跌0.81%。160日均线向

上，长期看多；中期趋势向上；10日均线向下，K线组合震荡。建议多单持有。

品种 投资策略

♦       投 资 策 略 及 结 论      ♦

趋势观点

备注：以上品种均为主力合约

品种一览表

重点推荐

————请务必阅读最后免责声明————
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金融板块 

美国三大股指跌幅均超过3%，标普500收跌3.2%。市场忧虑美债收益率“倒挂”，两年期/10年期美债收益率差收窄至9.92个基点，周一3年期美债收益率一度较5年期高出1.4个基点，是自2007年以来首次出现倒挂。 国务院促就业放大招：企业不裁员、少裁员可返50%失业保险。 人民币中间价调升463点至6.8476，两日大涨近千点。

基本面信息

中国石油发布三季报，公司2019年前三季度营业收入为18144亿元，同比增长5.1%；净利为372.82亿元，同比下降

23.4%。

投资策略

A股下跌，中证500跌幅最大，跌1.19%。沪深300指数下跌，区块链概念大幅回调，个股涨跌比87：206。数字货币领

涨，人造肉、造纸、纺织服饰领跌。三大期指下跌，IF1911合约收3877，跌0.81%。160日均线向上，长期看多；中期

趋势向上；10日均线向下，K线组合震荡。建议多单持有。

————请务必阅读最后免责声明————
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有色板块

1、商务部：上周（11月26日至12月2日）有色金属价格比前一周下降0.7%，其中锌、铝价格分别下降2.8%、1%，铜价持平。 2、10月份，全国十种有色金属产量同比增长5.5%，去年同期为下降3.3%。其中，铜产量增长3.8%，增速同比下降2.5个百分点；电解铝产量增长6.8%，去年同期为下降7.5%；铅产量增长23.7%，去年同期为下降1.4%；锌产量下降7.6%，去年同期为增长3.8%。

基本面信息

1、 海关总署公布的数据显示，中国9月镍矿石进口量较前月增加24.6%，触及至少2016年以来最高，因全球头号镍生产

国印尼2020年1月执行出口禁令之前，中国加快补库。

2、安泰科表示，2019年剩余时间中国每月镍矿石进口总量将保持在至少500万吨的高位。其称，目前中国的不锈钢产量

“不是很好”。

投资策略

有色板块日内震荡收阳，总体量能萎缩，多空较谨慎，预计短线于159.50一线下方运行的可能较大。

沪铜震荡收阳，量能小幅放大，收盘站于47500元一线上方，短线有望继续向上反弹。建议，逢低短多。

沪锌窄幅震荡，量能萎缩，收盘站于19000元一线上方，预计短线于19500元一线下方运行的可能较大。建议，空单可

背靠19300元一线持有。

————请务必阅读最后免责声明————
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黑色板块

螺纹钢：1.库存由降转升，少量累库，现货悲观预期改观；2.政策限产少，价格大幅下跌之后，转炉废钢比和短流程开工率均有所下调；3.钢胚和螺纹出口有所改善。未来预期：价格下跌后，边际变化发生，供需压力尚存，震荡为主，关注12月份检修力度和出口回升力度，短流程生产情况。 铁矿石：1.澳洲巴西目前发货量偏低，使得铁矿石短期的供应压力减弱；2.港口的商品澳粉库存处于持续去化过程；3.钢厂补货情绪随着价格下跌而明显走弱，贸易商心态差未来预期：铁矿目前供需处于平衡偏紧状态（库存环比下滑），但钢厂利润压缩，钢厂有低品矿需求，短期看，铁矿石主要压力来自下游，震荡平稳为主。焦炭：1.焦企利润下滑明显，当前在300左右，目前焦企到港口贸易利润为-150；2.采货贸易商心态悲观，出口有好转迹。 未来预期：环保政策导致高利润下产量受到抑制，目前看来恢复概率不大，当前总体供需平衡略紧，焦企港口库存偏低，悲观预期主要来自成材端，现货下跌不止，总体弱稳判断。   动力煤：1.日耗开始回升，下游进入旺季，贸易商方面有一定发运利润，坑口价格偏高，生产利润较好，如需求一般的情况下，不排除降价的可能性，2.如果进口政策严格执行，港口需求将可能恢复。

基本面信息

【全球宏观】世界银行下调对大宗商品的价格预期，理由是全球经济降幅料将大于预期，从而降低对能源，金属和农作

物的需求。贸易因素削弱了投资者对全球增长的信心，从原油到铜都受到波及。

【环保】河北省要求区域一（石家庄、保定、衡水、邢台、邯郸、定州、辛集、雄安新区）、区域二（唐山、廊坊、沧

州、秦皇岛）城市于11月1日8时起发布重污染天气橙色预警，启动Ⅱ级应急响应。

【商务部】据商务部监测，上周（10月21日至27日）全国食用农产品市场价格比前一周上涨4.6%，生产资料市场价格

比前一周下降0.3%。生产资料市场：钢材价格略有下跌，其中热轧带钢、高速线材、螺纹钢价格分别为每吨4011元、

4071元和3963元，分别下降0.7%、0.5%和0.4%。

投资策略

今日市场棕榈、黑色系表现略好，其余品种震荡为主，周四凌晨美联储利率决议市场预期降息概率偏大，该信息对于商

品和金融市场影响较大，注意把控持仓风险。

铁矿2001（0%），螺纹2001（1.02%），热卷2001（0.63%），焦炭2001（-0.54%），焦煤2001（0.28%），动力

煤2001（-0.46%）操作建议：螺纹2001：钢材受制于长期需求下行，在旺季过后仍面临较大压力，钢价长期走势偏

弱；但明日河北实施环保限产对短线价格形成支撑。技术上，价格连续多日缓慢反弹，上方还有一定空间，建议回踩短

多，上方目标3415-3430区域。铁矿2001：从当前的供需形势来看，供应紧张时点已过，而需求进入淡季，在钢厂利润

较低的情况下，持续补库可能性较低，同时对高品矿的采购力度减弱，铁矿基本面情况不宜乐观。技术上，今日610区域

守住会有小幅反弹机会，可以618以下短线做多。焦炭2001：目前，焦企出货积极性高，但下游需求有限，补库积极性

不高，焦价仍存在压力。技术上今日价格跌破前低而后受螺纹带动反弹，但走势仍明显空头，操作上仍反弹做空为主。

————请务必阅读最后免责声明————
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能源化工板块

1、欧佩克轮值主席（阿联酋能源部长马兹鲁伊）称，预计欧佩克、俄罗斯将于本周在维也纳达成减产协议。 2、沙特能源大臣法利赫：现在说欧佩克+会否减产为时尚早；欧佩克+需要明确到底应该如何行动；不确定全球需要怎样的减产幅度；欧佩克的工作是让市场保持稳定；并非每个产油国都有能力维持目前产量水平；希望全球经济能够蓬勃发展，能源价格维持在经济适用水平。 3、消息人士：欧佩克及其盟友将致力于较10月的水平减产至少130万桶/日；但如果俄罗斯不同意持续减产的话，欧佩克可能推迟作出减产决定，俄罗斯的立场仍然是当前达成减产协议的主要障碍。 解读：当前原油价格能否企稳和反弹在于12月6日维也纳会议能否达成减产协议和减产幅度有力，若维也纳会议不能达成减产协议或减产幅度较小，则当前原油市场供给过剩状态不能改变，则意味着原油价格不能企稳和继续下跌的可能，故短期油价取决于明天的维也纳会议结果。

基本面信息

1、10月29日，WTI原油期货下跌0.5%，报55.54美元/桶；布伦特原油期货上涨0.03%，报61.59美元/桶；中国 9 月规

模以上工业企业实现利润总额连续第二个月下降，经济放缓忧虑仍拖累市场氛围；贝克休斯数据显示上周美国石油活跃

钻井数减少 17座；OPEC+有望在 12 月扩大减产规模及中东地缘局势动荡对油市有所支撑。2、10月29日，隔夜油价上

涨，PX 昨日休市暂稳，夜盘 PTA 小幅回升，目前 PTA 加工费 704.3元/吨附近，加工费小幅下滑。PTA 装置负荷为

82.95%左右，环比有所上升，下游聚酯开工负荷在 89.49%左右，聚酯产销为 55%，仍处低位水平。3、10月29日，进

入十月下旬后，塑料的下游需求逐渐回升。这对 LLDPE 产生一定的支撑，不过且第二轮环保检查开启，下游企业采购谨

慎，国内 PE 社会库存库存小幅回升。此外，亚洲乙烯走势继续走弱，预计这些因素对 LLDPE 形成压制。4、10月29

日，目前国内外产区均处于割胶期，东南亚供应明显增加，泰国一主要橡胶种植区域受真菌病暴发袭击，但据业内调

研，当地产量占泰国总产量比重较小，因此实质性影响有限，但需关注后期真菌病的扩散情况。近期山东轮胎企业开工

受制于秋冬季节北方环保监管的制约，全钢胎开工率略有下滑。

投资策略

1.原油主力合约窄幅震荡；技术上，今日原油主力合约窄幅震荡，夜盘上冲受阻后一路回调，多根均线支撑期价，但价

增量减，空头离场信号明显；预计短期内原油期价呈现窄幅震荡走势，关注上方460一线压力，下方449一线支撑。操作

上，建议440-470元/桶内区间操作。

2.PTA主力合约震荡整理；技术上，今日PTA主力合约窄幅震荡，期价短期内止跌，均线空头排列压制期价，价增量减，

空头挺空意愿强烈；预计短期内PTA期价弱势偏弱震荡，关注下方4800一线支撑；操作上建议4800-5000元/吨区间交

易。

3.塑料主力合约窄幅震荡；技术上，今日LLDPE主力合约低位盘整，期价向上试探，多根均线压制期价，价增量增；预计

短期内LLDPE期价窄幅震荡，关注下方7250一线支撑；操作上建议7200-7400元/吨区间交易。

4.橡胶主力合约宽幅震荡；技术上，今日橡胶主力合约伴随着成交量放大震荡上行，成功站上多根均线，价增持仓量增

加，多头入场；预计短期内呈现窄幅款荡走势，关注上方11986一线压力；操作上，建议11660-12000元/桶内区间交易

。
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♦       宏观事件及数据      ♦

1、商务部：第二届中国国际进口博览会将于11月5日至10日在上海举行；国家最高领导人将出席。

2、《长三角生态绿色一体化示范区总体方案》获国务院原则同意。据第一财经，长三角生态绿色一体化示范区将于近期

挂牌。

3、商务部：《关于进一步做好利用外资工作的意见》将于近期印发，《意见》从深化对外开放、加大投资促进力度、深

化投资便利化改革、加大外商投资合法权益保护力度等4个方面，提出20条稳外资政策措施。

今日重要事件

————请务必阅读最后免责声明————
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