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油脂油料 供需情况

USDA6月报告对美国的评估数据较为乐观，市场没有预期到的是南美的产量上调，表现

为巴西旧作产量上调至1.26亿吨，较前期的1.25亿吨有所提高，阿根廷也较前期的4200万吨

上调至4340万吨。北美方面小幅上调了旧作至21.7亿蒲式耳，导致结转库存下降至2.05亿蒲

式耳，虽然最近几周北美的出口数据在不断的减弱，但未来仍会有进一步的上调空间，全

球供需偏紧格局还会继续维持一段时间。
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核心观点

近段时间，国际上大豆市场仍处于多头和空头信息交织的态势，没有比较明显的交易操

作主线，南美巴西前期一直处于惜售的状态，目前已经错过了旧作的出货期。美国USDA6月

的报告中没有对数据进行太多的调整，数据评估大方向较为乐观，后市仍会维持良好的前景

预期，美豆种植进度较为缓慢，新作的种植前景压力较大，短期内难以直接转市，未来仍有

一定的上调空间。

策略
豆油方面，22/23年的植物油全球产量预期较大幅度的增长，近期乌克兰农产品供应也

在小幅的恢复，但国际原油价格仍偏强，宏观层面支撑油脂价格，国际油脂价格较难立马

掉头，预计盘面是以震荡为主，建议单边波段操作。

豆粕方面，北美现货市场较为强劲，南美基本面在转弱，盘面不支持深跌，但上涨仍需

要更多的驱动，预计盘面是以震荡为主，建议单边波段操作。

风险因素
汇率 天气 疫情 政策

演示者
演示文稿备注
第一部分为摘要内容



华盛顿美国农业部发布的作物进展周

报显示，截至2022年6月5日的一周，美国

中西部以及平原适合农田作业的天数增加

。

在美国中西部玉米种植带，伊利诺伊

州适合农田作业的天数为5.7天，上周3.9天

，去年同期5.6天；印第安纳州适合农田作

业的天数为5.5天，上周3.5天，去年同期

4.6天。衣阿华州适合农田作业的天数为4.8

天，上周 4.1 天，去年同期为 6.2 天。

在头号冬小麦生产州堪萨斯，适合农

田作业的天数为4.1天，上周3.3天，去年同

期4.0天。俄克拉荷马州为4.8天，上周3.7

天，去年同期3.5天。得克萨斯州为5.5天，

一周前5.3天，去年同期3.3天。

1.1  北美天气

图1：美国天气干旱指数

红塔期货有限责任公司



北美大豆的种植数据统计显示，比较过去五年平均值从第十六周开始，今年的种植进度就在均值水平以下，分别是十六

周的1%，十七周的3%，十八周的8%，十九周的12%，二十周的30%，二十一周的50%，二十二周的66%和二十三周的78%。

数据还显示，近五年来，只有19年和今年的种植进度比平均值要慢，这主要原因是天气和疫情的影响。

1.2  北美大豆种植数据

图2：北美大豆种植数据

红塔期货有限责任公司



巴西国家商品供应公司（CONAB）

周三发布报告，调高了对2021/22年度

大豆产量的预估值，因为收获工作基本

完成。CONAB周三预计2021/22年度巴

西大豆产量为1.243亿吨，高于5月份预

估的1.238亿吨，但是远低于2020/21年

度的1.382亿吨。本年度大豆减产严重的

原因在于巴西南方天气异常炎热和干燥

。CONAB表示，头号大豆产区马托格

罗索州的产量上调，有助于减少全国产

量降幅。

此外，CONAB预计本年度巴西将

生产1.152亿吨玉米，高于月份时预测的

1.146亿吨，也远高于上年产量8710万

吨。

1.3  南美巴西大豆产量预期

图3：巴西大豆产量预期

红塔期货有限责任公司
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2.1  大豆库存

图4：大豆库粗 图5：豆粕库存

红塔期货有限责任公司

根据统计数据显示，第二十四周大豆的库存为50.7万吨，较前一周增加了6.7万吨，增幅15.23%。去年同期库存仅有28.32万吨。

豆粕库存85.8万吨，上周为92.6万吨，环比减少-6.87%。

沿海地区油厂菜籽+菜粕库存15.63万吨，环比下降7.43%，同比下降34%。



2.2  大豆压榨

图6：大豆月度消耗量 图7：压榨利润

红塔期货有限责任公司

数据统计显示，本周完全开机的企业53家，部分开机39家,停机66家。据此计算的本周大豆加工量为171.63万吨，较上周减少0.24万吨，

较去年同期190.57万吨减少18.95万吨。开机率为47%，较上周的47.07%减少0.06个百分点，较去年同期54%减少7个百分点。下周预期大豆

加工量为195.46万吨，开机率为53.53%。



3.1  大豆供应

图8：2017年以来大豆月进口量 图9：2022年5月进口大豆进口量统计

红塔期货有限责任公司

中国海关公布的数据显示，2022年5月进口大豆进口总量为967.40万吨，为今年最高。5月进口大豆进口量较上年同期的960.73万

吨增加了6.67万吨，增加0.69%。较上月同期的807.90万吨增加159.50万吨。数据统计显示，2022年1-5月进口大豆累计进口总量为

3804.60万吨，较上年同期累计进口总量的3822.91万吨，减少18.31万吨，减少了0.48%；2021/22年度(10-5月)累计进口总量为

6059.10万吨，较上年度同期累计进口总量的6402.77万吨，减少343.67万吨，减少了5.37%。



3.2  大豆需求

图10：油厂开工率 图11：大豆库存对比

红塔期货有限责任公司

本周全国大豆压榨开机率为47.00%,上周开机率为47.07%，去年同期开机率为54.00%。其中本周东北地区开工率为26.87%,上周

为33.05%；本周华北地区开机率57.24%，上周为63.07%；本周山东地区开机率67.75%，上周为59.30%；本周江苏地区开机率

48.62%，上周为50.96%；本周广东地区开机率45.87%，上周为33.32%；本周广西地区开机率36.95%，上周为59.28%；本周福建地

区开机率45.62%，上周为45.11%；本周其它地区（除了上述地区以外的地区）开机率40.38%，上周为44.80%。



豆油目前上升趋势没有走坏，但目前高位风险越来越高，处于高位震荡行情，下方支撑位在豆油加权11450附近，目前

建议多看少动为主，前期老多可以逢高获利了结，新多不建议追高入场，先观望为主，后续再找机会进行操作。

4.1  技术分析——豆油

图8：豆油加权

红塔期货有限责任公司



棕榈油目前高位风险加大，上升过程中较大幅度的回调，看下方的棕榈油加权10700支撑效果，建议前期老多可以减

持，或出场多看少动观望为主。

4.2  技术分析——棕榈油

图9：棕榈油加权
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豆粕向上风险有所增加 ，后续大概率高位震荡回调为主，下方豆粕加权4000整数关口的支撑力度较大，不过

还是得看后续实际市场走向，老多建议减持，或者获利了结，出场观望。

4.3  技术分析——豆粕

图10：豆粕加权
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菜粕向上风险有所增加 ，后续大概率高位震荡回调为主，目前已经处在菜粕加权3350支撑位附近，老多建议

减持，或者获利了结，出场观望。

4.4  技术分析——菜粕

图11：菜粕加权
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