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沪铜走势

图1：沪铜期货价格走势图

数据来源：同花顺                                                                               红塔期货有限责任公司

2月沪铜整体维持区间震荡走势，月k收带长下影小阴线。至2月底沪铜连续收于103920元/吨，涨幅+0.23%。伦铜收于13296美元/吨，涨

幅+1.73%。
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制造业PMI

图2：全球主要经济体制造业PMI

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

2026年2月，全球经济在多重挑战与结构性转型中展现出韧性增长态势，整体呈现“温和复苏、局部承压”的特征。2月中国制造业PMI指数为‌

49.0%‌，较1月的49.3%下降0.3个百分点，制造业景气水平有所回落，主要由春节假期等季节性因素驱动，并非趋势性恶化。美国2月ISM制造

业PM指数为‌52.4，虽较1月小幅回落0.2个百分点，但连续两个月站在荣枯线（50）以上，延续扩张态势。欧元区2月制造业PMI终值为50.8，

创下自2022年6月以来的44个月新高，标志着制造业活动自2025年8月以来首次重返扩张区间。
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全球供需平衡

图3：全球铜供需平衡

数据来源：同花顺                                                                                  红塔期货有限责任公司

全球精炼铜市场供应过剩。世界金属统计局（WBMS）公布最新报告显示，2025年11月，全球精炼铜产量为225.06万吨，消费量为215.26

万吨，当月供应过剩9.8万吨。从累计数据来看，2025年1-12月，全球精炼铜产量达2721.23万吨，消费量为2682.71万吨，累计供应过剩

38.51万吨。随着绿色能源转型加速和地缘政治因素扰动，2026年铜市可能转向供需偏紧格局，预计可能出现20-30万吨的供应缺口，铜的

稀缺性或将进一步凸显。
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铜矿进口量

图4：铜矿进口量及增速

数据来源：同花顺                                                                                  红塔期货有限责任公司

2026年初，中国铜原料进口延续高增长态势。基于2025年全年3031万吨（同比+7.9%）及12月单月270.4万吨的数据，可合理推断2026年

1月进口量维持在约250–270万吨高位区间，延续对外高依存、稳中有增的基本格局。
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铜矿加工费

图5：铜矿加工费走势图

数据来源：同花顺                                                                                红塔期货有限责任公司

2026年2月，铜矿加工费延续了1月的低迷态势，整体处于历史低位，甚至进一步恶化，反映出全球铜精矿供应紧张与冶炼厂利润承压的严

峻现实。截至2026年1月底，进口铜精矿现货TC报价已降至‌‌-50.3美元/干吨‌‌左右，到2月虽有小幅波动，但整体仍在‌‌-50美元/吨‌附近徘徊。
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精炼铜产量

图6：国内精铜产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

2026年2月，SMM中国电解铜产量为‌114.35万吨‌，环比减少3.58万吨，降幅3.04%，同比上升8.06%。主要受春节假期影响，生产节奏阶段

性放缓，但整体产量仍保持同比增长，反映出国内电解铜供应基本面的韧性。随着春节因素消退、生产恢复正常节奏，叠加新产能持续释放

，3月产量有望回升，而4月起检修影响或将逐步显现。

-10

-5

0

5

10

15

20

0

20

40

60

80

100

120

140

21/03 21/05 21/07 21/09 21/11 22/01 22/03 22/05 22/07 22/09 22/11 23/01 23/03 23/05 23/07 23/09 23/11 24/01 24/03 24/05 24/07 24/09 24/11 25/01 25/03 25/05 25/07 25/09 25/11

%万吨

国内精铜产量及增速

产量:精炼铜(铜):当月值 产量:精炼铜(铜):当月同比



仅作参考，请仔细阅读文件末尾【免责声明】

铜库存

图7：全球显性库存

数据来源：同花顺                                                                                红塔期货有限责任公司

受节前备货、节后交仓集中及地缘扰动影响，全球铜显性库存出现累库。截至2026年2月底，全球三大交易所（LME、SHFE、COMEX）

铜库存总量攀升至‌约119.09万吨‌，环比激增14.02万吨，创下近五年来新高，呈现“总量高企、结构分化”的复杂格局。具体来看，LME铜库

存较月初明显回升，达到近一年高位；上期所（SHFE）铜库存环比大幅增加，刷新一年半以来新高。COMEX铜库存持续处于历史高位，

占全球交易所库存总量超45%。
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铜材产量

图8：国内铜材产量及增速

数据来源：同花顺                                                                              红塔期货有限责任公司

2025年12月全国铜材产量为‌222.9万吨‌，环比微增0.3万吨，但同比下滑，主因年末部分下游企业提前备货结束、订单节奏放缓。而2026年1

月受春节前赶工节奏及冶炼端高产支撑，预计当月产量约为225–230万吨区间，同比转正、环比小幅增长。
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终端消费

图9：国内终端消费情况

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

2026年是“十五五”规划开局之年，电网投资进入高强度释放期。同时国家电网宣布“十五五”期间固定资产投资将达‌4万亿元‌，较“十四五”增

长40%，年均投资有望突破8000亿元，释放长期稳定预期。2025年全国空调产量整体实现微增，表明年度总量尚稳，但增长动能明显减弱。

短期来看，行业仍需经历一段去库存、稳价格、修复渠道信心的过程，但中长期供需格局并未逆转。
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联系我们
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电话：0873-3691559
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邮编：266061

地址：山东省青岛市崂山区香港东路69-6号

上海分公司
电话：021-60737270

邮编：200120

地址:上海市浦东新区银城路16号21层2103单元
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电话：028-65786015

邮编：610000
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地址：广州市天河区珠江东路32号701室（部位：自编707单元）

河北唐山营业部

电话：0315-5910086
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