
研究员：罗明辉     从业资格号：F0268405     投资咨询号：Z0010226     Email：luominghui@hongtaqh.com      

红塔期货

投资咨询业务资格

云证监许可[2012]291号

  碳酸锂低位偏弱震荡

2025年3月碳酸锂月报

红塔期货
HONGTAFUTURES 

mailto:XX@hongtaqh.com


碳酸锂 期现方面

供需情况

核心观点

策略

2月碳酸锂期价延续窄幅震荡。截止2025年3月12日，碳酸锂现货价为73900元/吨，期货
价格收于75600/吨，基差为-1700元/吨。现货贴水期货。

据SMM 数据，2月国内碳酸锂总产量环比增加2%，同比增加97%。大部分上游锂盐厂
产线检修结束，产量逐步恢复。3月，大部分锂盐厂已恢复至正常生产状态，叠加下游需
求逐渐回暖也为上游锂盐厂带来生产动力，预计3月SMM国内碳酸锂总产量将显著上行，
预计环比增加25%。进口碳酸锂总体依然维持高位。智利1月出口数据显示，出口至中
国的碳酸锂量达1.91万吨，预计2月陆续到港后，国内进口量或将明显提升，将达到
22685吨左右。2024年1-12月中国碳酸锂出口数量为3828吨，同比减少60.1%。

下游需求保持平稳增长。据SMM 数据，预计3月下游需求将较快提升，磷酸铁锂产量也
将随之大幅增加。3月三元需求或将持续较为平淡，但考虑到生产已全面恢复且3月自然
日较多，预计三元前驱体的产量环比将增加13%，同比减少15%。预期3月份，在终端
销量复苏的带动下，三元材料产量环比增加12%。据动力电池创新联盟，1月，我国动
力和其他电池合计产量为107.8GWh，环比下降13.4%，同比增长63.2%。1月，我国动
力电池装车量38.8GWh，环比下降48.6%，同比增长20.1%。中汽协数据显示，1月新能
源汽车产销分别完成101.5万辆和94.4万辆，同比分别增长29%和29.4%，新能源汽车新
车销量渗透率达38.9%。根据乘联分会数据，受国家促消费支持政策继续发力影响，2月
新能源汽车产销量表现明显好于季节性规律。

从碳酸锂基本面看，供给端，随着长假结束，国内冶炼厂逐步复产，同时随着2月智利碳
酸锂陆续到港，国内进口量将有明显增量，供给压力较大。需求端，总体保持平稳。目
前碳酸锂处于供给压力有所上升，而需求略显平淡的格局。在供应增量预期施压下，预
计碳酸锂期价低位偏弱震荡。

仅作参考之用，请仔细阅读文件末尾【免责声明】
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2025年3月13日



仅作参考，请仔细阅读文件末尾【免责声明】

碳酸锂期现价格走势

图1：碳酸锂现货、期货价格走势图

数据来源：同花顺                                                                               红塔期货有限责任公司

2月碳酸锂期价延续窄幅震荡。截止2025年3月12日，碳酸锂现货价为73900元/吨，期货价格收于75600/吨，基差为-1700元/吨。现货贴水

期货。
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碳酸锂仓单及持仓量

图2：碳酸锂仓单及持仓量

数据来源：同花顺                                                                               红塔期货有限责任公司

截止2025年3月12日，碳酸锂注册仓单数量为38530手，较1月底减少10109手。期货持仓量为256166手，较1月底增加33778手。
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碳酸锂产量

图3：碳酸锂产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

国内碳酸锂总产量逐步恢复。据SMM 数据，2月国内碳酸锂总产量环比增加2%，同比增加97%。大部分上游锂盐厂产线检修结束，产量逐

步恢复。3月，大部分锂盐厂已恢复至正常生产状态，叠加下游需求逐渐回暖也为上游锂盐厂带来生产动力，预计3月SMM国内碳酸锂总产

量将显著上行，预计环比增加25%。
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碳酸锂进出口量

图4：碳酸锂进出口及增速

数据来源：同花顺                                                                                  红塔期货有限责任公司

进口碳酸锂总体依然维持高位。智利1月出口数据显示，出口至中国的碳酸锂量达1.91万吨，预计2月陆续到港后，国内进口量或将明显提

升，将达到22685吨左右。2024年1-12月中国碳酸锂出口数量为3828吨，同比减少60.1%。
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磷酸铁锂产量

图5：磷酸铁锂产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                  红塔期货有限责任公司

据SMM 数据，2月，中国磷酸铁锂产量环比减少9.28%，但同比增幅约184%，总体开工率下降至47%。展望3月，预计下游需求将较快提

升，磷酸铁锂产量也将随之大幅增加。
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三元前驱体产量

图6：三元前驱体产量及增速

数据来源：同花顺                                                                              红塔期货有限责任公司

2025年2月，中国三元前驱体的产量环比下降14%，同比下降6%。展望3月，三元需求或将持续较为平淡，但考虑到生产已全面恢复且3月

自然日较多，预计三元前驱体的产量环比将增加13%，同比减少15%。

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

0.00

10000.00

20000.00

30000.00

40000.00

50000.00

60000.00

70000.00

80000.00

90000.00

100000.00
2
0
2
1
-
0
1

2
0
2
1
-
0
3

2
0
2
1
-
0
5

2
0
2
1
-
0
7

2
0
2
1
-
0
9

2
0
2
1
-
1
1

2
0
2
2
-
0
1

2
0
2
2
-
0
3

2
0
2
2
-
0
5

2
0
2
2
-
0
7

2
0
2
2
-
0
9

2
0
2
2
-
1
1

2
0
2
3
-
0
1

2
0
2
3
-
0
3

2
0
2
3
-
0
5

2
0
2
3
-
0
7

2
0
2
3
-
0
9

2
0
2
3
-
1
1

2
0
2
4
-
0
1

2
0
2
4
-
0
3

2
0
2
4
-
0
5

2
0
2
4
-
0
7

2
0
2
4
-
0
9

2
0
2
4
-
1
1

2
0
2
5
-
0
1

三元前驱体:产量:当月值 三元前驱体:产量:当月同比 %



仅作参考，请仔细阅读文件末尾【免责声明】

三元材料产量

图7：三元材料产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                红塔期货有限责任公司

2024年2月，三元材料产量环比减少11.6%，同比减少2.0%。预期3月份，在终端销量复苏的带动下，三元材料产量环比增加12%。
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动力电池产量

图8：动力电池产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

下游需求保持稳定增长。据动力电池创新联盟发布的数据显示，1月，我国动力和其他电池合计产量为107.8GWh，环比下降13.4%，同比

增长63.2%。其中，三元电池产量20.7GWh，同比下降10%；磷酸铁锂电池产量87.0GWh，同比增长102.8%。
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动力电池装车量

图9：动力电池装车量及增速

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

下游需求维持稳定。装车量方面，1月，我国动力电池装车量38.8GWh，环比下降48.6%，同比增长20.1%。其中三元电池装车量8.5GWh

，占总装车量22.1%，环比下降40.4%，同比下降32.2%；磷酸铁锂电池装车量30.2GWh，占总装车量77.9%，环比下降50.5%，同比增长

53.5%。
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终端消费

图10：新能源汽车产销量及增速

数据来源：同花顺                                                                                红塔期货有限责任公司

新能源汽车需求向好。中汽协数据显示，1月新能源汽车产销分别完成101.5万辆和94.4万辆，同比分别增长29%和29.4%，新能源汽车新

车销量渗透率达38.9%。根据乘联分会数据，受国家促消费支持政策继续发力影响，2月新能源汽车产销量表现明显好于季节性规律。
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从碳酸锂基本面看，供给端，随着长假结束，国内冶炼厂逐步复产，同时2月智利碳酸锂陆续到港，国内进口量将有明显增

量，供给压力较大。需求端，总体保持平稳。目前碳酸锂处于供给压力有所上升，而需求略显平淡的格局。在供应增量预期施

压下，预计碳酸锂期价低位偏弱震荡。

 后续市场展望

图11：碳酸锂加权

数据来源：文华财经                                                                  红塔期货有限责任公司
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