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碳酸锂 期现方面

供需情况

核心观点

策略

短期利多因素减弱，3月碳酸锂期价冲高回落。截止4月3日，碳酸锂现货价为107000元/
吨，期货价格收于112600/吨，基差为-5600元/吨，基差趋大，现货贴水期货。

供给增速继续保持增长。据SMM 数据，3月国内碳酸锂产量42,792吨，环比31.8%，同
比42.9%。1-3月国内碳酸锂累计产量为116,790吨，累计同比20.8%。进入4月，前期锂
盐企业的季节性检修将不再成为影响因素，而江西宜春地区环保因素的影响也将逐渐减
弱，在多数锂盐企业稳定生产的预期下，国内碳酸锂产量将再度增加。预计4月碳酸锂产
量为53,135吨，较3月环比增加24.2%。2024年2月中国碳酸锂进口数量为1.16万吨，环
比增加11.4%，同比增加22.5%。 2024年1-2月中国碳酸锂进口数量为2.20万吨，同比增
加2.1%。碳酸锂出口量为439.833吨，同比下降68.94%。预计国内进口量继续维持小幅
增长。

下游需求整体增速延续回升趋势。SMM预计随着二季度新能源新车型逐步推出、价格战
持续，铁锂正极企业对市场需求信心较足，二季度冲量势头较猛，市场需求可延续增量，
预计4月中国磷酸铁锂产量为164,110吨，环比增20%，同比大增105%。4月中国三元前
驱体产量80290，增幅在4%，同比增加50%。4月中国三元材料产量在68,760吨，环比
增幅在10%，同比增幅在53%。据动力电池创新联盟，1-2月，我国动力和其他电池合计
累计产量为108.8GWh，累计同比增长29.5%。1-2月，我国动力和其他电池合计累计销
量为94.5GWh，累计同比增长26.4%。今年1-2月，我国动力电池累计装车量达到
50.3GWh，同比去年增长了32%。中汽协数据显示，2024年1-2月，我国新能源汽车产
销分别完成125.2万辆和120.7万辆，同比增长28.2%和29.4%，市场占有率达到30%。
这一数据显示，我国新能源汽车市场持续保持增长势头。乘联会公布，预估2024年3月
全国新能源乘用车厂商批发销量82万辆，同比增长33%，环比增长84%。

全球经济恢复力度提升，中国3月经济复苏“势头强劲”。中国释放强烈稳增长预期，货
币政策整体偏宽松，同时美国今年降息预期均提示全球宏观面整体偏暖，提振市场对有
色金属资源需求预期。从碳酸锂基本面看，当前供需双增，呈现供需紧平衡格局。目前
基本面因素有所弱化，在有色金属板块整体走强提振下，预计碳酸锂期价于区间内偏强
运行。碳酸锂加权运行区间105000-135000。

仅作参考之用，请仔细阅读文件末尾【免责声明】
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碳酸锂期现价格走势

图1：碳酸锂现货、期货价格走势图

数据来源：同花顺                                                                               红塔期货有限责任公司

短期利多因素减弱，3月碳酸锂期价冲高回落。截止4月3日，碳酸锂现货价为107000元/吨，期货价格收于112600/吨，基差为-5600元/吨，

基差趋大，现货贴水期货。
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碳酸锂仓单及持仓量

图2：碳酸锂仓单及持仓量

数据来源：同花顺                                                                               红塔期货有限责任公司

截止4月2日，碳酸锂注册仓单数量为11442手，较2月底减少4313手。期货持仓量为191181手，较2月底减少18229手。
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碳酸锂产量

图3：碳酸锂产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

供给增速继续保持增长。据SMM 数据，3月国内碳酸锂产量42,792吨，环比31.8%，同比42.9%。1-3月国内碳酸锂累计产量为116,790吨

，累计同比20.8%。锂盐企业检修后的生产恢复和利润空间修复是3月碳酸锂产量增加的主导因素，江西宜春地区的环保因素仅对当地中、

小型锂盐企业的复产进度形成拖累。进入4月，前期锂盐企业的季节性检修将不再成为影响因素，而江西宜春地区环保因素的影响也将逐渐

减弱，在多数锂盐企业稳定生产的预期下，国内碳酸锂产量将再度增加。预计4月碳酸锂产量为53,135吨，较3月环比增加24.2%。
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碳酸锂进出口量

图4：碳酸锂进出口及增速

数据来源：同花顺                                                                                  红塔期货有限责任公司

2024年2月中国碳酸锂进口数量为1.16万吨，环比增加11.4%，同比增加22.5%。 2024年1-2月中国碳酸锂进口数量为2.20万吨，同比增加

2.1%。碳酸锂出口量为439.833吨，同比下降68.94%。预计国内进口量继续维持小幅增长。
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磷酸铁锂产量

图5：磷酸铁锂产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                  红塔期货有限责任公司

据SMM 数据，3月中国磷酸铁锂产量为137,010吨，环比增加70%，同比增加95%，累计同比增53%。随着二季度新能源新车型逐步推出

、价格战持续，铁锂正极企业对市场需求信心较足，二季度冲量势头较猛，市场需求可延续增量，预计4月中国磷酸铁锂产量为164,110吨

，环比增20%，同比大增105%。
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三元前驱体产量

图6：三元前驱体产量及增速

数据来源：同花顺                                                                              红塔期货有限责任公司

2024年3月，中国三元前驱体产量约77550吨，环比增幅27%，同比增幅43%。2024年4月，需求端来看，动力市场国内6系材料仍位处较

好预期，但增量有限。供应端来看，前驱体维持按需排产节奏不变。据SMM 数据，预期2024年4月中国三元前驱体产量80290，增幅在4%

，同比增加50%。目前来看1-4月份中国三元前驱累计产量在295,555吨，年累计同比增幅在27.48%。
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三元材料产量

图7：三元材料产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                红塔期货有限责任公司

供应端来看，4月三元材料排产维持环增，但是增速放缓。需求端来看，动力市场，4月初部分车企为避免订单走弱再度开启价格战，4月车

销或仍将保持较好增量。总体三元需求趋势向上。据SMM 数据，预期中国三元材料产量在68,760吨，环比增幅在10%，同比增幅在53%，

1-4月累计同比在24%。
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动力电池产量

图8：动力电池产量及增速

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

下游需求保持稳定。据动力电池创新联盟发布的数据显示，1-2月，我国动力和其他电池合计累计产量为108.8GWh，累计同比增长29.5%

。1-2月，我国动力和其他电池合计累计销量为94.5GWh，累计同比增长26.4%。其中，动力电池累计销量为83.9GWh，占比88.8%，累计

同比增长31.3%。
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动力电池装车量

图9：动力电池装车量及增速

数据来源：同花顺                                                                                 红塔期货有限责任公司

下游需求维持稳定。今年2月经历了完整的春节假期，有效工作日减少，制造业处于传统生产淡季，企业生产经营受到一定影响，市场活跃

度总体有所下降。今年1-2月，我国动力电池累计装车量达到50.3GWh，同比去年增长了32%。其中，三元电池累计装车量为19.5Wh，占

总装车量的38.9%，累计同比增长60.8%；磷酸铁锂电池累计装车量为30.7GWh，占总装车量的61.1%，累计同比增长18.6%。

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

0.00

10000.00

20000.00

30000.00

40000.00

50000.00

60000.00

2
0
2
0
-
0
1

2
0
2
0
-
0
3

2
0
2
0
-
0
5

2
0
2
0
-
0
7

2
0
2
0
-
0
9

2
0
2
0
-
1
1

2
0
2
1
-
0
1

2
0
2
1
-
0
3

2
0
2
1
-
0
5

2
0
2
1
-
0
7

2
0
2
1
-
0
9

2
0
2
1
-
1
1

2
0
2
2
-
0
1

2
0
2
2
-
0
3

2
0
2
2
-
0
5

2
0
2
2
-
0
7

2
0
2
2
-
0
9

2
0
2
2
-
1
1

2
0
2
3
-
0
1

2
0
2
3
-
0
3

2
0
2
3
-
0
5

2
0
2
3
-
0
7

2
0
2
3
-
0
9

2
0
2
3
-
1
1

2
0
2
4
-
0
1

动力电池装车量:合计:当月值 动力电池装车量:合计:当月同比 %



仅作参考，请仔细阅读文件末尾【免责声明】

终端消费

图10：新能源汽车产销量及增速

数据来源：同花顺                                                                                红塔期货有限责任公司

中汽协数据显示，2024年1-2月，我国新能源汽车产销分别完成125.2万辆和120.7万辆，同比增长28.2%和29.4%，市场占有率达到30%。

这一数据显示，我国新能源汽车市场持续保持增长势头。乘联会公布，预估2024年3月全国新能源乘用车厂商批发销量82万辆，同比增长

33%，环比增长84%。今年政府工作报告提出，要“巩固扩大智能网联新能源汽车等产业领先优势”和“提振智能网联新能源汽车、电子

产品等大宗消费”。后续随着相关政策的进一步细化和落实，将有助于持续巩固拓展汽车行业稳中向好发展态势。
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全球经济恢复力度提升，中国3月经济复苏“势头强劲”。中国释放强烈稳增长预期，货币政策整体偏宽松，同时美国今年

降息预期均提示全球宏观面整体偏暖，提振市场对有色金属资源需求预期。从碳酸锂基本面看，当前供需双增，呈现供需紧平

衡格局。目前基本面因素有所弱化，在有色金属板块整体走强提振下，预计碳酸锂期价于区间内偏强运行。碳酸锂加权运行区

间105000-135000。

 后续市场展望

图11：碳酸锂加权

数据来源：文华财经                                                                  红塔期货有限责任公司
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